Allianz ()

Komentar k vyvoju fondov
za mesiac jul 2023

Vykonnost podkladového aktiva v aktudlnom mesiaci

od zalozenia

Podkladové aktivum Mesiac 1 rok 3 roky (p.a.) 5 rokov (p.a.) (p-a.)
Allianz Invest Aktienfonds 2,57% 9,70% 9,70% 4,30% 0,15%
Allianz Invest Klassisch 1,73% -0,20% 0,20% 1,10% 3,87%
TAM Dlhopisovy fond 0,50% 0,90% -1,64% -1,00% 3,90%
Allianz Europe Equity Growth 2,04% 7,89% 6,25% 5,76% 7,88%
Allianz Food Securiy 4,17% -7,63% - - -3,99%
Allianz Europe Small Cap Equity 3,35% 2,05% 3,66% 0,71% 6,59%
Allianz Emerging Markets Equity Opportunities 3,77% 2,20% 2,55% - 2,24%
Aberdeen Standard Euro Corporate Bond 1,05% -3,98% -4,23% -1,71% 2,76%
IAD 1.PF Slnko, o.p.f. 0,78% 5,48% 4,14% 2,40% 6,58%
IAD Zaisteny — depozitné konto, o.p.f. 0,19% 1,36% 1,06% 0,88% 1,17%
IAD Growth Opportunities o.p.f. 5,19% 1,32% 7,73% 1,89% 1,43%
C-QUADRAT ARTS Total Return Global - AMI 1,74% -2,40% 6,39% 2,94% 7,08%
Fidelity Global Dividend Fund A-ACC-EUR (hedged) 0,56% 6,20% 6,50% 5,80% 8,40%
PIMCO Total Return Bond Fund E Acc EUR (hedged) 0,18% -6,32% -7,02% -2,41% 1,57%
C-QUADRAT ARTS Best Momentum (T) 121% -3,22% 5,78% 1,54% 6,41%
C-QUADRAT ARTS Total Return Value Invest Protect VT 0,95% -0,88% 1,54% -0,36% 1,68%
Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 15 IT EUR 0,99% -1,33% 0,03% 0,83% 3,90%
Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 50 IT EUR 2,01% 0,46% 6,52% 4,13% 5,14%
Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75 IT EUR 2,43% 3,38% 11,85% 7,56% 6,91%
Amundi Funds Sustainable Global Perspectives - | EUR 1,13% -3,27% 1,55% 1,70% 1,96%
Amundi Funds Global Multi-Asset - 12 EUR 1,46% -2,83% 5,56% 452% 5,58%
Amundi Funds Global Multi-Asset Conservative - 12 EUR 0,83% -3,47% 0,83% - 1,52%
IAD Protected Equity 1, o.p.f. 0,34% 2,01% 1,87% 1,63% 1,28%
IAD Protected Equity 2, o.p.f. 0,51% 2,56% 2,48% 1,93% 1,16%
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Struéné zhodnotenie vyvoja na akciovych a dlhopisovych trhoch v aktudlnom mesiaci

Akciovy trh

Hlavné americké a eurépske akciové trhy zaznamenali v mesiaci jul vyrazny ndarast.

Akciové trhy v jali pretavili pretrvdvajici optimizmus investorov do tohtoro¢nych novych maxim. Bolo

zverejnenych niekolko makroekonomickych dat ako aj firemnych vysledkov, ktoré podporili najmd americké

akcie. Optimizmus na burzdch vychddzal z predpokladov moZného vyhnutia sa recesii americkej ekonomiky
spolu s predpokladom, Ze hospoddrstvo dokdze bez véésich problémov strdvit aj vyssie Grokové sadzby. Okrem
toho akciové trhy pohdnal nahor solidny zaciatok kvartdlnej firemnej vysledkovej sezény, kde nad oc¢akdvania
rasty zisky aj trzby. Spomalovanie inflaénych tlakov v USA by mohlo znamenat, Ze americkd centrdlna banka
FED po julovom zvyseni Urokovych sadzieb o 0,25 % by nemusela drzat sadzby na vysokych Grovniach prilis dlho.

ECB na svojom julovom zasadnuti zvysila Urokové sadzby o 0,25 %. Hlavnd (refinanénd) Grokovd sadzba bola
zvysend na 4,25 % a rovnako bola zvysend depozitnd Urokovd sadzba na Groven 3,75 %.

Novy ndstroj menovej politiky Transmission Protection Instrument (TPI), ktory bol zavedeny v jali 2022 md za ciel
v pripade potreby stabilizovat prilis rastice vynosy vybranych krajin Eurozény formou ndkupu aktiv zo strany
ECB. Program ndkupu aktiv APP (Asset Purchase Programme) bol v juni 2022 ukonceny. ECB od jula 2023
ukoncila reinvesticie prostriedkov zo splatenych dlhopisov, ktoré boli nakUpené v rédmci tohto programu.

ECB sa stdle drzi svojho ciela infldcie v strednodobom horizonte na Urovni 2 %. Po upokojeni situdcie s rastlcimi
cenami energii ECB predpokladd jej ndvrat na tdto drover. Urokové sadzby sa budl postupne zvysovat z dévodu

rastlcej inflacie. Trh o¢akdva zvysSovanie sadzieb v Eurozéne v septembri 2023.

Akciovy index

Zmena oproti
minulému mesiacu

DOW JONES Industrial Average (USA)

3,3%

S&P 500 (USA)

3,1%

NIKKEI 225 (Japonsko)

-0,1%

Euro Stoxx 50 EUR (Eurozéna)

1,6%

DAX (Nemecko)

1,9%

SLOVAK SHARE (Slovensko)

-0,2%

MSCI EMU (Eurépa)

1,8%

CECE Composite EUR (Cesko, Polsko, Madarsko)

6,2%

NASDAQ 100 (USA)

3,8%

FTSE 100 (Velkd Britdnia)

2,2%
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Dlhopisovy trh

V priebehu mesiaca jul doslo na finanénych trhoch k miernemu poklesu cien dlhopisov a ndrastu vynosov, ¢o bolo
spOsobené najma vplyvom vyjadreni predstavitelov centrdlnych bdnk, Ze do konca roka este dojde k zvySovaniu
Urokovych sadzieb.

Zmena oproti
Dlhopis Vynos minulému mesiacu
Nemecko 10y 2,5% 0,10%
USA 10y 4,0% 0,12%
Slovensko 10y 3,7% 0,07%
Taliansko 10y 4,1% 0,03%

Rozvijajlce sa trhy

Zmena oproti
Akciovy index minulému mesiacu
Bovespa (Brazilia) 3,3%
MOEX (Rusko) 9,9%
Shanghai Stock Exchange Composite (Cina) 2,8%
MSCI Emerging Markets 5,8%

Inflacia

Region jul 2023 jun 2023
Slovensko 9.7% 10,8%
Eurozéna 5,3% 5,5%
EU 6,1% 6,4%

Fakty o podkladovych aktivach v aktudlnom mesiaci (ndzov podkladového aktiva a ISIN pre uvedené fondy

investi¢ného zivotného poistenia)

Allianz Invest Aktienfond, AT0000739230 (pre Allianz akciovy fond / Akciovy fond)
Akciovy fond

Prostriedky podielového fondu su investované iba do eurdpskych blue chips akcii, s cielom podielat sa na raste
najvyznamnejsich spolo¢nosti eurépskeho regiénu. Podielovy fond sa orientuje na velké spolo¢nosti
celoeurdpskeho vyznamu, najma z finanéného, energetického a technologického sektora. Cielom investi¢nej
stratégie podielového fondu je dosiahnut stabilny a rovnomerny rast hodnoty podielového fondu v dlhodobom
horizonte 5 a viac rokov.
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Najvdcsie investicie fondu:

Cenné papiere (akcie) podiel na portféliu fondu
NOVARTIS AG-REG 3,09%
ASML HOLDING NV 2,89%
NESTLE SA-REG 2,55%
ROCHE HOLDING AG-GENUSSCHEIN 2,45%
SAP SE 2,32%
HSBC HOLDINGS PLC 2,22%
UNILEVER PLC 1,98%
TOTALENERGIES SE 1,97%
ASTRAZENECA PLC 1,90%
BNP PARIBAS 1,69%

Allianz Invest Klassisch, AT0000809256 (pre Allianz zmiesany fond / ZmieSany fond)
ZmieSany (akciovo-dlhopisovy) stresny fond

Prostriedky podielového fondu su investované iba do fondov Allianz Group International, pricom akciové fondy
tvoria 50 % aktiv fondu. Podielovy fond investuje do eurdépskych, americkych, ale aj azijskych akciovych fondov.
Ostatné aktiva st alokované do prevazne dlhopisovych fondov eurépskeho regiénu. Takéto zlozenie
podielového fondu umoznuje jeho rast aj pri poklese akciovych trhov. Cielom investi¢nej stratégie je dosiahnut
stabilny a rovnomerny rast hodnoty v dlhodobom horizonte 5 a viac rokov.

Najvacsie investicie fondu:

Cenné papiere (fondy) podiel na portfoliu fondu
BNP EURO GOVERN BD-l 18,97%
FIDELITY WORLD FD-YA EUR HED 6,99%
ALLIANZ INVEST-AI60 577%
AMUNDI MSCI WORLD SRI PAB 5,44%
JPMORGAN F-AMERICA EQTY-CEAH 5,00%
LYXOR MSCI USA ESG LEAD EXTR 4,48%
PICTET-GLOBAL SUST CREDIT-I 4,41%
T. ROWE PRI-EMKT DS EQ-19 3,99%
ISHARES MSCI EUROPE SRI 3,99%
ALLIANZ INVEST RENTENFONDS-A 3,35%

TAM dlhopisovy fond, SK3110000146 (pre Allianz dlhopisovy fond / Dlhopisovy fond)
Dlhopisovy fond

Podielovy fond investuje predovsetkym do dlhovych cennych papierov denominovanych v eurdch alebo
zabezpecenych proti menovému riziku. Hlavna ¢ast majetku vo fonde tvoria najma, nie vSak vylucne Statne
dlhopisy (resp. cenné papiere so zdrukou stdtu), statne pokladni¢né poukdazky, dlhopisy spolo¢nosti s ratingom v
investicnom pdsme a hypotekdrne zdlozné listy. Cielom podielového fondu je najma dosahovanie vynosu z
financénych ndstrojov s Grokovym vynosom, z pohybu cien dlhopisovych investicii, z vyplatenych kupénov
dlhopisovych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odpord¢anom investicnom horizonte, ktory je 3
roky.
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Najvdcsie investicie fondu:

Cenné papiere (dlhopisy/dlhopisové fondy) podiel na portféliu fondu
FUT. 05YR EURO BOBL 19,90%
FUT. 10YR EURO-BUND 6% (EUX) 12,60%
TB FLOAT1 FRN 26/10/2027 EUR 8,10%
US TREASURY 0.125% 15/2/2024 USD 5,00%
SLSP FRN 1/3/2027 EUR 3,70%
SLSP SNP FRN 20/2/2026 EUR 3,30%
ISHARES JPM USD EM BND USD A FUND 2,70%
PKOBP 5.625% 1/2/2026 EUR 2,50%
ROMANIA 3.25% 29/4/2024 RON 2,40%
TAM - Realitny fond2 2,40%

Allianz Europe Equity Growth, LU0256839274 (pre Allianz akciovy fond Eurépa / Akciovy fond Eurépa)
Akciovy fond

Podielovy fond investuje najmenej 70 % aktiv fondu priamo do akcii a ekvivalentnych cennych papierov, ktoré st
umiestnené v ¢lenskych statoch Eurdpskej Unie, Nérsku alebo Islande. Sustreduje sa na spolocnosti s rastovym
potencidlom, ktory sa aktudlne neodrdza na cene akcii. Cielom podielového fondu je v dlhodobom ¢asovom
horizonte dosiahnut kapitalovy rast. Odporicany investicny horizont je minimdlne 10 rokov.

Najvacsie investicie fondu:

Cenné papiere (akcie) podiel na portféliu fondu
ASML HOLDING NV 9,50%
DSV A/S 6,97%
NOVO NORDISK A/S-B 6,24%
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI 4,58%
SIKA AG-REG 4,48%
INFINEON TECHNOLOGIES AG 4,43%
ATLAS COPCO AB-A SHS 3,46%
L'OREAL 3,26%
ADYEN NV 3,13%
ADIDAS AG 2,88%

Allianz Global Food Security, LU2211817601 (pre Allianz akciovy fond Food Security / Akciovy fond Food
Security)
Akciovy fond

Fond investuje minimdlne 90 % aktiv do akcii, ktoré sU orientované na udrzatelny rozvoj. Cielom investicnej
stratégie podielového fondu je dlhodoby rast kapitdlu investovanim do globdlnych akciovych trhov so
zameranim na spoloc¢nosti angazované v oblasti potravinovej bezpecnosti, ktoré ponukajd vyrobky alebo
rieSenia a aktivne prispievaju k pozitivnym environmentdlnym a socidlnym vysledkom v celom potravinovom
doddvatelskom retazci naprie¢ vyrobou, dopravou, kvalitou a bezpecnostou potravin.
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Najvdcsie investicie fondu:

Cenné papiere (akcie) podiel na portféliu fondu
BUNGE LTD 4,58%
NUTRIEN LTD 4,30%
DEERE & CO 4,09%
ZEBRA TECHNOLOGIES CORP-CLA 3,96%
BUCHER INDUSTRIES AG-REG 3,89%
GENUS PLC 3,59%
KERRY GROUP PLC-A 3,33%
NOMAD FOODS LTD 3,30%
DSM-FIRMENICH AG 3,08%
CRANSWICK PLC 3,02%

Allianz Europe Small Cap Equity, LU0293315296 (pre Allianz akciovy fond Europske malé spolocnosti /
Akciovy fond Europske malé spoloénosti)
Akciovy fond

Podielovy fond sa sUstreduje na akcie spolo¢nosti s relativne nizsim kapitdlovym vybavenim, ktoré su
registrované v Eurépe (okrem Ruska a Turecka). Investi¢cnym cielom je dosiahnut rast kapitdlu v dlhodobom
¢asovom horizonte. Teritoridlne pokryva najviac vyspelé ekonomiky ako napriklad Spojené krdlovstvo, Nemecko,
Svajéiarsko, Svédsko, Franctizsko, Holandsko. Sektorovo je orientovany najmd na priemysel, produkciu
nadstandardnych tovarov a sluzieb, informacné technoldgie, tazbu a spracovanie surovin, energetiku, finanény
sektor, zdravotnd starostlivost.

Najvdacsie investicie fondu:

Cenné papiere (akcie) podiel na portfoliu fondu
ELIS SA 3,43%
EVOTEC SE 3,28%
INTERPARFUMS SA 2,93%
BE SEMICONDUCTOR INDUSTRIES 291%
SPIE SA 2,66%
ASM INTERNATIONAL NV 2,44%
INTERMEDIATE CAPITAL GROUP 2,43%
WHITBREAD PLC 2,31%
BECHTLE AG 2,19%
S.O.LT.E.C. 2,15%

Allianz Emerging Markets Equity Opportunities, LU1992126489 (pre Allianz akciovy fond Nové trhy / Akciovy
fond Nové trhy)
Akciovy fond

Podielovy fond sa suUstreduje na akcie takych spoloénosti, ktoré maju sidlo v novo rozvijajlcich sa trhoch sveta
alebo ktoré na nich vykondvaja vyznamné ekonomické aktivity. Investi¢cnym cielom je dosiahnut rast
investovaného kapitdlu v dlhodobom ¢asovom obdobi. Regidénovo su investicie rozloZzené po celom svete a
zahfnaju také rozvijajuce sa ekonomiky ako napriklad Brazilia, Juznd Kérea, Rusko, Taiwan, Hong Kong, Mexiko,
India, Juznd Afrika, Malajzia. Sektorovo pokryvaju najviac informacné technoldgie, financény sektor, tazbu a
spracovanie surovin, energetiku, telekomunikaéné sluzby.
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Najvdcsie investicie fondu:

Cenné papiere (akcie) podiel na portféliu fondu
TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFAC 5,44%
TENCENT HOLDINGS LTD 3,07%
SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD 2,75%
ALIBABA GROUP HOLDING LIMITED 2,00%
CHINA CONSTRUCTION BANK-H 1,50%
PETROCHINA CO LTD-H 1,42%
AMERICA MOVIL SAB DE CV SERIES B ORD 1,29%
WISTRON CORP 1,28%
ITCLTD 1,19%
HYUNDAI MOTOR CO 1,19%

Stan Life European Corporate Bond A EUR, LU0177497491 (pre Allianz dlhopisovy fond Eurépske spolo¢nosti
/ Dlhopisovy fond Eurépske spolocnosti)
Dlhopisovy fond

Podielovy fond sa sUstreduje na investovanie do predovsetkym eurépskych dlhopisov alebo dlhopisov
umiestnenych na eurépskych finanénych trhoch s ratingom v investicnom pdsme. Dlhopisy denominované v inej
mene ako euro su zabezpecené voci menovému riziku. Cielom je dosiahnut dlhodoby rast z kapitdlovych prijmov,
ako qj z reinvesticii. Dlhopisy pochddzajl od roznych emitentov a su roznej orientdcie — korporatne, vlddne,
napojené na vyvoj indexu, mimoeurdpske, s pldvajucim vynosom a pod. Odpordcany investiény horizontje 3 -5
rokov.

Najvdacsie investicie fondu:

Cenné papiere (dlhopisy) podiel na portféliu fondu
Wells Fargo 1.338% 2025 1,00%
Total 1.75% Perp 0,90%
Enel 8.75% 2073 0,90%
Credit Suisse 3.25% 2026 0,80%
ELM For Firmenich Intern 3.75% Perp 0,80%
Royal Bank of Scotland Group 1.75% 2026 0,80%
Autostrade Per Litalia 2% 2028 0,80%
Morgan Stanley 0.406% 2027 0,80%
Netflix 4.625% 2029 0,70%
Iberdrola Intl 1.874% Perp 0,70%

IAD 1.PF Slnko, o.p.f., SK3110000690 (pre Allianz dlhopisovy dynamicky fond / Dlhopisovy dynamicky fond)
Dlhopisovy fond

Podielovy fond je zamerany na investovanie do dlhovych cennych papierov (Stdtnych dlhopisov, korpordatnych
dlhopisov, dlhopisov najvyznamnejsich svetovych bdnk a finanénych institlcii a zmeniek) a ndstrojov penazného
trhu. Investicie podielového fondu nie st obmedzené regiondlne, sektorovo ani z pohladu ratingu. Odporuacany
investicny horizont je minimalne 4 roky.
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Najvdcsie investicie fondu:

Cenné papiere (dlhopisy)

IAD Energy Fund, o.p.f.

Pro Partners holding VI

Fond stabilnych vynosov o. p. f.

OTPHB 7.35 03/04/26

iShares Euro High Yield Corporate Bond UCITS ETF
NORNO 9 06/17/26

IAD Zaisteny - depozitné konto, o.p.f., SK3110000716 (pre Pefiazny fond / Fond kratkodobych investicii o.p.f.)
Kratkodobé investicie

Podielovy fond investuje prostriedky najmad do kratkodobych dlhovych cennych papierov, ndstrojov penazného
trhu, vkladov v bankdch a do podielovych listov inych otvorenych podielovych fondov, cennych papierov
eurépskych fondov a cennych papierov inych zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania, ktoré maju
penazny a sucasne zaisteny charakter a s denominované v eure. Cielom investi¢nej stratégie je dosahovanie
vopred stanoveného vynosu tak, aby vykonnost podielového fondu neklesla pod stanoveny minimdlny vynos v
stanovenom ¢asovom obdobi. Odporudcany investi¢ny horizont je minimdlne 1 rok.

Najvacsie investicie fondu:

Terminované vklady
Ceskoslovenskd obchodnd banka

Tatra banka
Slovenskd sporiteliia
VvUB

IAD Growth Opportunities o.p.f., SK3110000617 (pre Allianz akciovy dynamicky fond / Akciovy dynamicky
fond)
ZmieSany fond

Podielovy fond svojim zameranim spadd do kategérie zmiesany podielovy fond. Investuje najmd do dlhopisov a
akcii, ale aj do inych fondov a cennych papierov, ktorych hodnota zdvisi od indexov a ich podkladovym aktivom
sU akcie, dlhopisy, reality alebo komodity. Investicie v podielovom fonde s najmd v mendch EUR a USD.
Podielovy fond nemd regiondlne ani odvetvové zameranie. Cielom je dosiahnut pre podielnikov vyssie
zhodnotenie fondu v strednodobom az dlhodobom horizonte. Odpordcany investi¢ny horizont je minimdlne 5
rokov.
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Najvdcsie investicie fondu:

Cenné papiere (akciové fondy)
BLUELINX HOLDINGS INC

KKR & COINC-A

PPD 1

IAD Energy Fund, o.p.f.
VIPSHOP HOLDINGS LTD - ADR
PANDORA A/S

C-QUADRAT ARTS Total Return Global - AMI, DEOOOAOF5G98 (pre Allianz C-Quadrat Total Return Global
fond / C-Quadrat Total Return Global fond)
Zmiesany fond

Cielom manazmentu podielového fondu je dosiahnutie primeranych vynosov a vyprodukovanie ¢o najvyssieho
dlhodobého ndrastu hodnoty. Na dosiahnutie tohto ciela investuje podielovy fond hlavne do podielov inych
fondov, ktoré investuju prevazne do akcii. V negativnych burzovych obdobiach moze byt podiel akciovych fondov
postupne redukovany az na nulu a finanéné prostriedky sa zvéésa presunud do investi¢nych fondov s
kratkodobymi terminovanymi vkladmi alebo dlhopismi. Manazment podielového fondu na to vyuziva technicky
program obchodovania so strednodobym smerovanim, ktoré sleduje jednotlivé trendy. Obchodny systém
vychddza z jasne definovanych pravidiel a sleduje viac ako 10 000 fondov. Na zdklade alokdcie aktiv sa vyuziva
vynosovy potencidl vzdy najlspesnejsich sektorov odvetvi a krajin. Vyber fondu sa spravidla uskutoénuje Cisto
technicky na bdze kvantitativnych kritérii na zdklade pristupu tzv. celkovej ndvratnosti. Investi¢nd stratégia sa
neorientuje na ziadny benchmark, ale naopak sa z dlhodobého hladiska usiluje o dosiahnutie kladnej vykonnosti
pri akomkolvek vyvoji trhov.

Najvdcdsie investicie fondu:

Najlepsie pozicie (poslednych 6 mesiacov, vynos po dobu vlastnictva) podiel na portfoliu fondu
Amundi ETF Stoxx Europe 50 UCITS ETF 9,82%
BNP Paribas Easy ECPI Circular Economy Leaders UCITS ETF% 9,48%
JPMorgan Global Research Enhanced Index Equity ESG UCITS ETF% 8,95%
Amundi ETF MSCI Emu High Dividend UCITS ETF% 7,88%
Vanguard FTSE Japan UCITS ETF% 7,78%

Fidelity Global Dividend Fund A-ACC-EUR (Hedged), LU0605515377 (pre Allianz Fidelity Global Dividend fond
/ Fidelity Global Dividend fond)
Akciovy fond

Cielom investi¢nej politiky podielového fondu je zabezpedit prijem a dlhodoby rast kapitdlu. Najmenej 70 %
investovanych prostriedkov je umiestnovanych do akcii spolo¢nosti na celom svete. Vyber aktiv je zamerany na
tie, ktoré okrem potencidlu na rast kapitdlu prindsaji moznosti na ziskanie atraktivnych dividendovych vynosov.
Investicie podielového fondu su umiestiované v réznych geografickych oblastiach, trhovych sektoroch,
odvetviach alebo triedach aktiv. Podielovy fond moze pouzit aj derivaty s cielom zniZenia rizika ndkladov, alebo
vytvorenia dodatocného kapitdlu alebo prijmu v stlade s rizikovym profilom podielového fondu. Fond je
zabezpeceny voci menovému riziku. Odporacany investi¢ny horizont je minimdlne 5 rokov.
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Najvacsie investicie fondu

Cenné papiere (akciové fondy) podiel na portféliu fondu
UNILEVER PLC 4,50%
RELX PLC 4,50%
DEUTSCHE BOERSE AG 3,80%
SANOFI 3,60%
ROCHE HOLDING AG 3,40%
NOVARTIS AG 3,40%
OMNICOM GROUP INC 3,10%
CISCO SYSTEMS INC 3,10%
ZURICH INS GROUP LTD 3,10%
LEGRAND SA Industrials 3,10%

PIMCO Total Return Bond Fund E Acc EUR (Hdg), IE0O0B11XZBO05 (pre PIMCO Total Return Bond fond /
Allianz PIMCO Total Return Bond fond)
Dlhopisovy fond

Investi¢nd politika podielového fondu je zamerand na obozretné generovanie celkovej ndvratnosti, a to
pomocou kombindcie prijmu z investicii a rastu kapitdlu. Podielovy fond investuje do Sirokého spektra cennych
papierov s pevnym vynosom (s pevnou alebo variabilnou Grokovou sadzbou) vydanych spolo¢nostami alebo
vlddami z celého sveta. SU prevazne v americkych doldroch, ale podielovy fond méze drzat aj dalSie penazné
meny alebo cenné papiere v inych mendch. Podielovy fond méze investovat aj na rozvijajlcich sa trhoch
ekonomik, ktoré su z hladiska investi¢ného stdle vo vyvoji. Cenné papiere s vdcsinou z investicného stupna podla
stanovenia medzindrodnych ratingovych agentur. Taktiez moze investovat aj do finanénych derivatov (futures,
opcie, swapy). Vynosy z derivatov sl naviazané na pohyby podkladovych aktiv. Podielovy fond je zabezpeceny
voci menovému riziku. Odporucany investicny horizont je 5 rokov.

Najvdacsie investicie fondu:

Cenné papiere (dlhopisy) podiel na portféliu fondu
FNMA TBA 3.0% MAY 30YR 8,10%
FNMA TBA 3.5% MAY 30YR 5,20%
FNMA TBA 4.0% APR 30YR 4,60%
FNMA TBA 5.0% MAY 30YR 4,50%
FNMA TBA 5.0% APR 30YR 3,80%
FNMA TBA 4.5% MAY 30YR 3,00%
U S TREASURY BOND 2,80%
U S TREASURY BOND 2,60%
FNMA TBA 5.5% MAY 30YR 2,10%
U S TREASURY BOND 1,10%
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C-QUADRAT ARTS Best Momentum (T), AT0000825393 (pre C-Quadrat Best Momentum fond)
Fond fondov

Investicnym cielom je dlhodoby rast kapitdlu pri akceptovani vyssieho rizika. Pri investovani sa vyuziva technicky
obchodny systém kopirujuci trendy, vyvinuty spolo¢nostou ARTS Asset Management. V portféliu prevazuji fondy,
ktoré vykazuju v kradtkom az strednodobom horizonte pozitivne trendy. Na rozdiel od vacsiny klasicky
obhospodarovanych fondov sa investi¢nd stratégia neorientuje na benchmark, ale usiluje z dlhodobého hladiska
o dosiahnutie absolUtneho ndrastu hodnoty. Podielovy fond reprezentuje vysoko aktivny Styl riadenia, zlozenie
portfélia sa neustdle meni. Odporicéany investi¢ny horizont je 5 rokov.

Najvacsie investicie fondu:

Najlepsie pozicie (posl. 6 mes., vynos po dobu vlastnictva) podiel na portféliu fondu
BNP Paribas Easy ECPI Circular Economy Leaders UCITS ETF 18,76%
SPDR S&P Pan Asia Dividend Aristocrats UCITS ETF 18,58%
iShares S&P 500 CHF Hedged UCITS ETF Acc 9,25%
SPDR S&P 500 UCITS ETF 8,16%
Invesco Quantitative Strategies ESG Global Equity UCITS ETF 8,07%
Magna Umbrella Fund PLC - Magna New Frontiers Fund 7.20%
Schroder ISF Frontier Markets Equity 5,07%
Deka-GlobalChampions 3,58%
JPMorgan Funds - Global Growth Fund 3,58%
Deka-Nachhaltigkeit GlobalChampions 3,54%

C-QUADRAT ARTS Total Return Value Invest Protect VT, ATOO00A03KS55 (pre C-Quadrat Total Return VIP
fond / Allianz C-Quadrat Total Return VIP fond)
Fond fondov

Fond je vybaveny cielom v oblasti zachovania kapitdlu, ktory sa orientuje na najvyssej hodnote na konci mesiaca
za poslednych 12 mesiacov (sledované obdobie) a ktory predstavuje 90 %. Mozné straty by preto mali byt
obmedzené na max. 10 % hodnoty podielu v prisluSnom obdobi pozorovania. Tento ciel zachovania kapitdlu
viak nepredstavuje garanciu. Systematické riadenie rizika umoziuje zmieSanému fondu v zdvislosti od situdcie
na trhu vybudovat kvotu akciovych fondov az do 30 %. Na obmedzenie rizika v negativnych trhovych ¢asoch je
mozné zredukovat podiel akciovych fondov na 0 % a investovat do krdtkodobych stdtnych dlhopisovych fondov,
ako aj do fondov penazného trhu alebo fondov blizkych penaznému trhu. Odporicéany investi¢ny horizont st 4
roky.

Najvdcsie investicie fondu:

Cenné papiere podiel na portféliu fondu
LFP Trésorerie ISR | (EUR) Acc / Money Market 9.66%
UniRenta Osteuropa A (EUR) Dis / Bonds 9.28%
GIS Central and Eastern European Bonds B (EUR) Acc / Bonds 9.16%
Amundi Euro Liquidity - Rated SRI | (EUR) Acc / Money Market 9.02%
Edmond de Rothschild Fund Emerging Credit | (EURhdg) Acc / Bonds 7.40%
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Allianz Global Investors Fund - Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 15 IT EUR, LU1602092162 (pre
Allianz DMAS 15 fond)
ZmieSany fond

Podielovy fond je orientovany na dlhodoby kapitdlovy rast investovanim do Sirokej skdly tried aktiv so
zameranim na globdlne akciové trhy a eurépske dlhopisové a penazné trhy s cielom dosiahnut v strednodobom
horizonte vykonnost porovnatelnd s vyvazenym portféliom, ktoré tvoria z 15 % globdlne akciové trhy a z 85 %
eurdpske dlhopisové trhy v stlade so stratégiou udrzatelného a zodpovedného investovania (stratégia SRI),
ktord zohladnuje rézne kritérid tykajluce sa socidlnej a environmentdlnej politiky, ludskych prdv a sprévy a
riadenia spolocnosti. Odporucany investi¢ny horizont fondu je najmenej 5 rokov.

Najvdacsie investicie fondu:

Cenné papiere podiel na portféliu fondu
ARAMEA RENDIT PL NACHALTIG-I 2,21%
ALLIANZ-US SHDU HI B-WTH2EUR 1,80%
S STSUST CLEM EN EQ F-IUSD 1,56%
SCHRODER INTL EMERG MKTS-AAE 1,56%
ISHARES EUR HY CORP ESG EURA 1,05%
LG ESG EM GV B LC IND-IEURUH 1,05%
EFSF EMTN FIX 3.875% 30.03.2032 1,03%
WISDOMTREE CARBON 1,00%
MICROSOFT CORP 0,99%
EUROPEAN UNION EMTN FIX 0.500% 04.04.2025 0,92%

Allianz Global Investors Fund - Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 50 IT EUR, LU1093406269 (pre
Allianz DMAS 50 fond)
Zmiesany fond

Podielovy fond je orientovany na dlhodoby kapitdlovy rast investovanim do Sirokej skdly tried aktiv so
zameranim na globdlne akciové trhy a eurépske dlhopisové a penazné trhy s cielom dosiahnut v strednodobom
horizonte vykonnost porovnatelnd s vyvazenym portféliom, ktoré tvoria z 50 % globdlne akciové trhy a z 50 %
eurdpske dlhopisové trhy v stlade so stratégiou udrzatelného a zodpovedného investovania (stratégia SRI),
ktord zohladnuje rézne kritérid tykajluce sa socidlnej a environmentdlnej politiky, ludskych prdav a spravy a
riadenia spolocnosti. Odporucany investi¢ny horizont fondu je najmenej 6 rokov.

Najvacsie investicie fondu:

Cenné papiere podiel na portfoliu fondu
S STSUST CLEM EN EQ F-IUSD 3,05%
SCHRODER INTL EMERG MKTS-AAE 3,02%
ALLIANZ-US SHDU HI B-WTH2EUR 2,88%
MICROSOFT CORP 2,22%
ALLIANZ SECURICASH SRI-W 1,98%
ISHARES EUR HY CORP ESG EURA 1,90%
ISHARES JPM ESGUSDEMBD D 1,83%
NVIDIA CORP 1,58%
ARAMEA RENDIT PL NACHALTIG-I 142%
WISDOMTREE CARBON 137%
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Allianz Global Investors Fund - Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75 IT EUR, LU1211506388 (pre
Allianz DMAS 75 fond)

ZmieSany fond

Podielovy fond je orientovany na dlhodoby kapitdlovy rast investovanim do Sirokej skdly tried aktiv so
zameranim na globdlne akciové trhy a eurépske dlhopisové a penazné trhy s cielom dosiahnutv strednodobom
horizonte vykonnost porovnatelnd s vyvazenym portféliom, ktoré tvoria z 75 % globdlne akciové trhy a z 25 %
eurdpske dlhopisové trhy v stlade so stratégiou udrzatelného a zodpovedného investovania (stratégia SRI),
ktord zohladnuje rézne kritérid tykajlice sa socidlnej a environmentdlnej politiky, ludskych prdv a sprévy a
riadenia spolocnosti. Odporucany investi¢ny horizont fondu je najmenej 7 rokov.

Najvdcsie investicie fondu:

Cenné papiere podiel na portféliu fondu
S STSUST CLEM EN EQ F-IUSD 3,02%
MICROSOFT CORP 2,82%
SCHRODER INTL EMERG MKTS-AAE 2,59%
NVIDIA CORP 2,01%
ALLIANZ SECURICASH SRI-W 194%
ISHARES EUR HY CORP ESG EURA 1,88%
ISHARES JPM ESG USD EM BD D 1,77%
AMAZON.COM INC 1,60%
ALLIANZ EURO MICRO CAP-ITE 1,45%
NOVO NORDISK A/S-B 1,45%

Amundi Funds Sustainable Global Perspectives - | EUR, LU0907914518 (pre Global MA Dynamic fond)
ZmiesSany fond

Cielom je dosiahnut kombindciu rastu vynosov a kapitdlu (total return) investovanim do vsetkych tried aktiv z
celého sveta, vratane rozvijajlcich sa trhov, ktoré spliaju ciel udrzatelného investovania a tym je znizenie
uhlikovej stopy. Podielovy fond sa snazi prekonat ESTER index (po prislusnych poplatkoch) pocas odporic¢aného
obdobia drzania. Na orientac¢né Gcely sa vzhladom na rizikovy profil o¢akdva navratnost (pred aplikovatelnymi
poplatkami) vyssia, a to ESTER index + 5 % ro¢ne. Konkrétne fond investuje najmenej 66 % aktiv do akcii,
dlhopisov a konvertibilnych dlhopisov po celom svete, vrdtane rozvijajlcich sa trhov. Pri dodrziavani vyssie
uvedenych zdsad méze fond investovat do ndstrojov penazného trhu a vkladov az 33 % Cistych aktiv, do cennych
papierov krytych aktivami a produktov kolektivneho investovania jednotlivo az 10 %. Expozicia fondu voci
komoditdm a nehnutelnostiam je obmedzend jednotlivo na 10 % Cistych aktiv. Odporucany investi¢ny horizont
fondu je najmenej 5 rokov.

13/15



Allianz ()

Najvdcsie investicie fondu:

Cenné papiere podiel na portféliu fondu
MICROSOFT CORP 174%
APPLE INC 1,67%
EU 0.4% 02/37 NGEU 1,50%
DBR 0% 08/31G 1,28%
ALPHABETINCCLA 0,97%
NVIDIA CORP 0,94%
DANAHER CORP 0,85%
TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFAC 0,73%
XYLEM INC 0,67%
AECOM 0,67%

Amundi Funds Global Multi-Asset - 12 EUR, LU1883328541 (pre Global MA Balanced fond)
ZmieSany fond

Cielom podielového fondu je zvysit hodnotu investicie a poskytnit prijem pocas odporicaného obdobia drzania.
Podielovy fond investuje priamo alebo nepriamo do Sirokého spektra cennych papierov z celého sveta. Moéze to
zahfnat akcie, stdtne a podnikové dlhopisy, dlhopisy s pripojenymi opénymi listami, konvertibilné dlhopisy
(zahrniujuc az do 10 % svojich aktiv podmienené konvertibilné dlhopisy) a cenné papiere a vklady na pefnaznom
trhu s dobou splatnosti najviac 12 mesiacov. Odportcéany investi¢ny horizont fondu je najmenej 4 roky.

Najvacsie investicie fondu:

Cenné papiere podiel na portféliu fondu
AMND GOLD LBMA ETC(PAR) 4,36%
SPAIN 5.75% 07/32 4,15%
AMUNDI MSCI EMERGG MKT UC ETF-EUR-MILAN 3,68%
US TSY 1.75% 06/24 3,39%
US TSY 2.875% 08/28 2,27%
DBR 1% 8/24 1,56%
BTPS 4% 10/31 8Y 1,43%
NZGB 0.5% 05/24 0524 1,28%
DBR 1.75% 2/24 1,23%
BTPS 3.45% 03/48 1,16%

Amundi Funds Global Multi-Asset Conservative - 12 EUR, LU2079696568 (pre Global MA Conservative fond)
Zmiesany fond

Cielom podielového fondu je zvysit hodnotu investicie a poskytnUt prijem pocas odporic¢aného obdobia drzania.
Podielovy fond investuje najmd do Sirokého spektra dlhopisov z celého sveta, ako aj do cennych papierov
penazného trhu. Méze zahrnat vlddne, podnikové alebo iné dlhopisy. Podielovy fond moze investovat az 10 %
svojich aktiv do podmienenych konvertibilnych dlhopisov a méze tiez investovat az 30 % svojich aktiv do akcii na
celom svete. Odporucany investi¢ny horizont fondu je najmenej 4 roky.
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Najvdcsie investicie fondu:

Cenné papiere podiel na portféliu fondu
OVCT 230921 USD/EUR 33,42%
United States Treasury Note/Bond 5,25%
United States Treasury Note/Bond 4,58%
Amundi Physical Gold ETC 3,73%
Amundi MSCI Emerging Markets UCITS ETF 3,68%
OVCT 230921 GBP/EUR 3,64%
Spain Government Bond 3,43%
Amundi Japan Topix UCITS ETF 2,37%
CT 230810 JPY/EUR 2,35%

IAD Protected Equity 1, o.p.f., SK3110000666 (pre Protected Equity 1 o.p.f. / Zabezpeceny fond I)
Zmiesany fond

Fond investuje predovsetkym do ndstrojov penazného trhu, dlhopisov, akcii a podielovych listov inych
podielovych fondov. Cielom investi¢nej stratégie je aktivnym riadenim podielového fondu dosiahnut participdciu
na raste akciovych a dlhopisovych trhov a si¢asne pocinajuc od 1. 4. 2008 dosahovat takl hodnotu podielu,
ktord bude vzdy na konci stanoveného obdobia rovnd alebo vyssia ako na zaciatku tohto obdobia. Stanovené
obdobia budu vzdy dvojrocné, pricom prvé zacalo plynut 1. 4. 2008. Odporicany investi¢ny horizont je minimdlne
2 roky.

Najvdcsie investicie fondu:

Cenné papiere

BTPS 0 04/15/24

Pro Partners holding VI

BTWO Float 05/28/24

iShares Core MSCIl World UCITS ETF

IAD Protected Equity 2, o.p.f., SK3110000674 (pre Protected Equity 2 o.p.f. / Zabezpeceny fond Il)
Zmiesany fond

Fond investuje predovsetkym do ndstrojov penazného trhu, dlhopisov, akcii a podielovych listov inych
podielovych fondov. Cielom investi¢nej stratégie je aktivnym riadenim podielového fondu dosiahnut
participdciu na raste akciovych a dlhopisovych trhov a sG¢asne pocinajic od 1. 4. 2009 dosahovat taku
hodnotu podielu, ktord bude vzdy na konci stanoveného obdobia rovnd alebo vyssia ako na zaciatku tohto
obdobia. Stanovené obdobia budl vzdy dvojrocné, pricom prvé zacalo plynat 1. 4. 2009. Odporicany
investi¢ny horizont je minimalne 2 roky.

Najvdcsie investicie fondu:

Cenné papiere

TEVA 412 03/01/25

OTPHB 5 %2 07/13/25

LUMINO 0.792 12/03/24

iShares Core MSCI World UCITS ETF
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