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PN Na podporu environmentdlnych a socidlnych vlastnosti pouZiva fond skriningové kritéria
“’:’ hodnotenia ESG spolu s podporou principov dobrej spravy vratane socialnych faktorov.
Na analyzu akéhokolvek podnikania pouzivame nés vlastny vyskumny rdmec, ktorym zistujeme
vhodnost investicie.
Tento ramec sleduje trvacnost obchodného modelu, atraktivnost odvetvia, silu financii a
udrzatelnost konkurenénych vyhod.
Portfélio sa opiera o nds dobre zavedeny aktivny manazérsky pristup k zabezpecenému
vyberu prispdsobenému celkovému prostrediu, ktory spaja zakladné ako aj environmentalne, socialne a riadiace
(ESG) uvahy do nasich individudlnych rozhodnuti o ndzve, sektore azlozeni celého portfélia. Hodnotenie
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udrzatelnosti spolocnosti prebieha podla vlastnych ratingovych modelov spolocnosti abrdn plc (dalej ako
Labrdn*) a zavazne zabudovanym radmcom ESG s vyuzitim centralnych ESG zdrojov.

Fond sa zavazuije:

o vylUcit spolo¢nosti s nedostato¢nymi obchodnymi praktikami ohladom ESG. To sa dosiahne vyli¢enim investicii
do kontroverznych obchodnych aktivit a spolo¢nosti s nedostatoénym hodnotenim ESG;

o spolupracovat so spolo¢nostami, aby sme ziskali perspektivny pohlad na riadenie rizik ESG a mohli aktivne
ovplyviovat riadenie tychto faktorov v stlade so standardmi osvedéenych postupov;,

e zamerat sa na nizdiu uhlikovd intenzitu, ako je referenénd hodnota.

Fond sa snazi:

o vytvarat konzistentny nadpriemerny vykon prispésobeny riziku tym, Ze aktivne riadi

pristup k vyberu akcii, ktory prispésobuje celkovému prostrediu;

o vyuzit aktivnu spolupréacu s firmami, kde podporujeme pozitivne zmeny v ich spravani;

e zostavit portfélio, ktoré investuje do spolocnosti, kde maju v postupoch riadenia silné environmentalne a
socialne zameranie;

o vyuzit podporu a poznatky nasho velkého timu $pecializovaného na fixny prijem, a

zdroje informécii, ktoré poskytuje tim $pecialistov ESG.

Na kozdého emitenta aplikujeme hodnotenie rizika ESG - nizke, stredné, vysoké (kde nizke je najlepsie). To je
sG¢astou Uverového profilu a predstavuje, aky vplyv, podla nds, budd mat rizikd ESG na kreditna kvalitu emitenta
v s¢asnosti a v buducnosti. KlG¢ové oblasti, na ktoré sa hodnotenie zameriava, sU zavaznost environmentéalnych
a socialnych rizik daného sektora podnikania (napr. tazba, spotreba vody, kybernetickd bezpeénost) a ako
konkrétne spoloénosti riadia tieto rizikd, v kombindcii s kvalitou a udrzatelnostou ich podnikového riadenia.
Vyznamnost tychto rizik posudzujeme pre Casovy rdmec, pocas ktorého mozu mat tieto rizikd ESG vplyv.
K vytvoreniu ESG hodnotenia vyuzivaja nasi analytici aj Ra&mec hodnotenia rizika ESG. RAmec hodnotenia rizika
ESG je vlastny nastroj navrhnuty tak, aby odborné znalosti Gverovych analytikov pomohli systematicky zvazovat
a pridelovat emitentom adekvdtne celkové hodnotenie rizika ESG (Nizke/Stredné/Vysoké).

Nase vlastné skére ESG House Score vyvinuté timom pre ESG investicie v spolupraci s timom pre kvantitativne
investicie slGzi na identifikaciu spolo¢nosti s potencialne vysokymi alebo nedostatocéne riadenymi ESG rizikami.
Skére sa vypoditava kombindciou réznych datovych vstupov v rémci vliastného rdmca, v ktorom sa rdzne faktory
ESG vazia podla toho, do akej miery st vyznamné v danom sektore, To ndm umoznuje vidiet, ako sa spolo¢nosti
hodnotia v globalnom kontexte.

Taktiez vyuzivame oj nase aktivne spravcovské aktivity a politiky zapgjania.

Tento fond md finanény benchmark, ktory sa pouziva na vytvéranie portfélia, ale neobsahuje Ziadne udrzatelné
kritéria a jeho (¢elom nie je porovnat dosiahnutie udrZzatelnych vlastnosti. Tento finanény benchmark sa pouziva
na porovnanie vykonnosti a zavazkov fondu.
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Ukazovatele
udrzatelnosti
meraju, ako su
dosahované
environmentalne
alebo socialne
vlastnosti
presadzované
finanénym produktom.

Aké ukazovatele udrzatelnosti sa pouzivaji na dosiahnutie kazZdej environmentalnej
alebo socialnej vilastnosti presadzovanej finanénym produktom?

Opatrenia uplatnované fondom su:

e kritéria hodnotenia ESG;

¢ ESG skriningoveé kritérig;

e zameranie na intenzitu uhlika, ktord ma byt nizsia, ako je referenéné hodnota;
e podpora principov dobrej spravy.

Vyssie uvedené opatrenia sU este doplnené aktivnym vedenim a politikou zapajania. Fond
vylucuje spolocnosti s najvyssimi rizikami ESG, ako ich vykazuje hodnotenie ESG House Score.
Toto sa realizuje vyliéenim 5 % emitentov snajnizsim ESG House Score, ktoré su
v benchmarku.

Aké su ciele udrZatelnych investicii, ktoré sa maju v ramci finanéného produktu Eiastoéne
realizovat, a ako udrZatelnd investicia prispieva k dosiahnutiu tychto cielov?

Fond nemé ureny nijaky podiel udrzatelnych investicii.
Akym sp8sobom udrZatelné investicie, ktoré sa maji v ramci finanéného ciela iastocne

realizovat, vyrazne nenarusuju Ziadny environmentdlny ani socidlny ciel udrzatelnych
investicii?

Fond nemd ureny nijaky podiel udrzatelnych investicii.
Ako boli zohladnené ukazovatele nepriaznivych vplyvov na faktory udrzatelnosti?
Fond nemd ureny nijaky podiel udrzatelnych investicii.

Ako sU udrzatelné investicie zoslUladené s usmerneniami OECD pre nadndrodné
podniky a hlavnymi zasadami OSN v oblasti podnikania a ludskych préav? Podrobnosti:

Fond nema uréeny nijaky podiel udrzatelnych investicii.

V taxondmii EU sa stanovuje zdsada ,vyrazne nenarusit”, podla ktorej by investicie zostladené s taxonémiou
nemali vyrazne narusit ciele taxonémie EU a ktort doplfiajd osobitné kritéria EU.

Zasada ,vyrazne nenarusit" sa uplatiuje len na tie podkladové investicie finanéného produktu, pri ktorych sa
zohladfuja kritéria EU pre environmentalne udrzatelné hospodarske éinnosti. Pri podkladovych investiciach pre
zvy$n( East tohto finanéného produktu sa nezohladiujd kritérid EU pre environmentdlne udrzatelné
hospoddrske Cinnosti.

Environmentdlne alebo socidlne ciele nesmu vyrazne narusit ani Ziadne iné udrZatelné investicie.

iy

Zohladruje tento finanény produkt hlavné nepriaznivé vplyvy na faktory udrzatelnosti?
Ano
Nie

Ukazovatele hlavnych nepriaznivych vplyvov s metriky, ktoré merajd negativne G¢inky na

environmentdlne a socidlne zdlezZitosti. abrdn zvazuje hlavné nepriaznivé vplyvy v ramci
investi¢ného procesu vtomto fonde. V rdmci investicného procesu zvazujeme, ¢i investovat,
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K hlavhym
nepriaznivym
vplyvom patria
najzavaznejsie
negativne vplyvy
investicnych
rozhodnuti na faktory
udrzatelnosti tykajuce
sa
environmentalnych,
socialnych a
zamestnaneckych
zalezitosti,
dodrziavania ludskych
prav a boja proti
korupcii a
Uplatkarstvu.

Investi¢na stratégia
usmerriuje investicné
rozhodnutia na
zaklade faktorov, ako
su investicné ciele a
tolerancia rizika.

Fond sa snazi:

alebo pouzit nastroj politiky zapajania napriklad tam, kde by to mohlo byt prospesné, pripadne
tam, kde povazujeme uhlikové emisie za vysoké, spolo¢nost abrdn sa méze zapojit do snahy o
vytvorenie dlhodobého ciela pre redukciu emisii. abrdn posudzuje hlavné nepriaznivé vplyvy
okrem iného prostrednictvom ukazovatelov uvedenych v delegovanom nariadeni SFDR; avsak
v zavislosti od dostupnosti Udajov, kvality a relevantnosti pre investicie, nie vSetky ukazovatele
hlavnych nepriaznivych vplyvov su zvazované. Zohladnené ukazovatele budd zverejnené vo
vyro¢nych spravach.

Ktoru investi¢nu stratégiu sleduje tento finanény produkt?

Portfélio sa opiera o n&s dobre zavedeny aktivny manazérsky pristup k zabezpeéenému

vyberu prispésobenému celkovému prostrediu, ktory spéja zakladné ako aj environmentélne,
socialne a riadiace (ESG) Gvahy do nasich individudlnych rozhodnuti o ndzve, sektore a zlozeni
celého portfélia. Hodnotenie udrzatelnosti spolo¢nosti prebieha podla vlastnych ratingovych
modelov spolo¢nosti a zavazne zabudovanym ramcom ESG s vyuzitim centralnych ESG zdrojov.

Fond sa zavéazuije:

o vylicit spolo¢nosti s nedostatoénymi obchodnymi praktikami ohladom ESG. To sa dosiahne
vylicenim investicii do kontroverznych obchodnych aktivit a spolo¢nosti s nedostatoénym
hodnotenim ESG;

e spolupracovat so spolo¢nostami, aby sme ziskali perspektivny pohlad na riadenie rizik ESG
amohli aktivne ovplyviiovat riadenie tychto faktorov v silade so standardmi osvedéenych
postupov;

e zamerat sa na nizsiu uhlikovi intenzitu, ako je referenénd hodnota.

o vytvarat konzistentny nadpriemerny vykon prispésobeny riziku tym, Ze aktivne riadi
pristup k vyberu akcii, ktory prispésobuje celkovému prostrediu;
o vyuzit aktivnu spolupréacu s firmami, kde podporujeme pozitivne zmeny v ich spravani;

o zostavit portfolio, ktoré investuje do spoloénosti so silnym environmentdlnym a socialnym zameranim postupov

riadenia;

o vyuzit podporu a poznatky nasho velkého timu $pecializovaného na fixny prijem, a
zdroje informécii, ktoré poskytuje tim $pecialistov ESG.

Na kozdého emitenta aplikujeme hodnotenie rizika ESG - nizke, stredné, vysoké (kde nizke je najlepsie). To je
sG¢astou Uverového profilu a predstavuje, aky vplyv, podla nds, budd mat rizikd ESG na kreditnt kvalitu emitenta
v sicasnosti a v budicnosti. KlG¢ové oblasti, na ktoré sa hodnotenie zameriava, sU zavaznost environmentéalnych
a socialnych rizik daného sektora podnikania (napr. tazba, spotreba vody, kybernetickd bezpeénost) a ako

konkrétne spoloénosti riadia tieto rizikd, v kombindcii s kvalitou a udrzatelnostou ich podnikového riadenia.

Vyznamnost tychto rizik posudzujeme pre Casovy rdmec, pocas ktorého mézu mat tieto rizikd ESG vplyv.
K vytvoreniu ESG hodnotenia vyuzivajd nasi analytici aj Ramec hodnotenia rizika ESG. RAmec hodnotenia rizika
ESG je vlastny nastroj navrhnuty tak, aby odborné znalosti Gverovych analytikov pomoehli systematicky zvazovat
a pridelovat emitentom adekvatne celkové hodnotenie rizika ESG (Nizke/Stredné/Vysoké).
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Nase vlastné skére ESG House Score vyvinuté timom pre ESG investicie v spolupraci s timom pre kvantitativne
investicie slizi na identifikdciu spolocnosti s potencialne vysokymi alebo nedostatoéne riadenymi ESG rizikami.
Skére sa vypocditava kombindciou réznych datovych vstupov v rémci vliastného rdmca, v ktorom sa rdzne faktory
ESG vazia pedla tohe, do akej miery st vyznamné v danom sektore. To ndm umezniuje vidiet, ako sa spoloénosti
hodnotia v globalnom kontexte.

ESG House Score bolo navrhnuté tak, aby sa dalo rozlozit na konkrétne témy a kategorie. Celkové skére ESG
pozostava z dvoch skdre; prevadzkového skore a skdre pre spravu a riadenie. To poskytuje rychly pohlad
relativnej pozicie spoloénosti pri riadeni zdlezitosti ESG na granuldrnej Grovni:

o skére pre spravu a riadenie hodnoti Struktdru spravy a riadenia spolocnosti, kvalitu a
spravanie vedenia spolo¢nosti a vykonného manazmentu;

¢ prevadzkové skore hodnoti schopnost vedenia spolo¢nostiimplementovat efektivne environmentdlne a socidlne
stratégie pre zmierfovanie rizik v prevadzke spolo¢nosti.

Fond vylucuje spolo¢nosti s nedostatoénymi obchodnymi praktikami v oblasti ESG. K tomu slGzi zoznam vyliéeni,
ktory identifikuje kontroverzné cbchodné aktivity a spoloénosti s nedostatoénymi ESG politikami, alebo ak boli zle
hodnotené na z&klade riadenia rizik ESG v ramci svojho podnikania. Spolupracujeme so spolo¢nostami, aby sme
ziskali perspektivny pohlad na riadenie rizik ESG a mohli aktivne ovplyviiovat riadenie tychto faktorov v stlade
so Standardmi osvedéenych postupov. Okrem toho abrdn z investovania vyluéuje spoloénosti, ktorych podnikanie
nie je v stlade s UN Global Compact, ktoré obchoduju s kontroverznymi zbrariami, tabakom a tepelnym uhlim.

Aké zdavdzné prvky investicnej stratégie sa pouZivaja na vyber investicii s cielom dosiahnut
véetky environmentdlne alebo socidlne vlastnosti presadzované tymto finanénym
produktom?

Zavazné prvky investinej stratégie su:

e dosiahnut intenzitu CO, nizsiu ako referenénd hodnota.

Bindrne vylicenia sa pouzivaji na vylicenie konkrétnych oblasti investicii stvisiace s UN
Global Compact, kontroverzné zbrane, tabak a tepelné uhlie. Tieto skriningové kritéria su
zavazné a uplotiujl sa priebezne.

Aka je zdvdznd minimdlna sadzba znizenia rozsahu investicii zvaZovanych pred
uplatnenim tejto investinej stratégie?

Fond vylucuje spoloénosti s najvyssimi rizikami ESG, ako ich vykazuje hodnotenie ESG House
Score. Toto sa realizuje vylicenim 5 % emitentov s najnizsim ESG House Score, ktoré su
v benchmarku.

Aka je politika posudzovania postupov dobrej spravy spoloénosti, do ktorych sa investuje?

Vsetky spolo¢nosti, do ktorych sa v tomto fonde investuje, musia dodrziavat principy dobrej
spravy, najma pokialide o zdravé riadiace $truktary, vztahy so zamestnancami, odmenovanie

Postupy dobrej
spravy zahfiaju
zdravé Struktary
riadenia,
zamestnanecké
vztahy, odmenovanie
zamestnancov a
plnenie darfovych
povinnosti.

zamestnancov a dodrziavanie dafovych povinnosti. Kontrolujeme to monitorovanim urcitych
ukazovatelov hlavnych nepriaznivych vplyvov, napriklad korupcie, dodrziavania darovych
predpisov a rodovej ré6znorodosti. Okrem toho vyuzivame vlastného skére ESG spolocnosti
v ramci investi¢ného procesu, pri ktorom abrdn vylucuje akékolvek investicie s preukazanym
nizkym skére riadenia. Nase skére pre spravu a riadenie hodnoti Struktlru riadenia
spolo¢nosti (vratane odmenfovania zamestnancov) ako ajkvalitu a spravanie celého
manazmentu. Nizke skére zvycajne dostanu spoloénosti, pri ktorych existuji obavy v sdvislosti
svyznamnymi finanénymi spormi, zlé dodrziavanie dafovych predpisov, obavy
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z nedodrziavania principov dobrej spravy alebo zlé zaobchadzanie so zamestnancami ¢i
mensinovymi akcionarmi.

Investicia musi byt zosGladend s usmerneniami OECD pre nadndrodné spolocnosti a
hlavnymi zasadami OSN pre podnikanie a [udské prava. Porusenia tychto medzindrodnych
noriem s oznacené ako zistend kontroverzia a si zachytené v investicnom procese.

Aka je aloké&cia aktiv planovana pre tento finanény produkt?

Fa

L e, , . . . s . e . . .
C O y Minimalne 80 % aktiv fondu je v sulade s environmentdlnymi alebo socidlnymi vlastnostami.

Pri alokacii aktiv sa
opisuje podiel
investicii do
konkrétnych aktiv.

Cinnosti zosuladené s
taxondémiou su
vyjadrené ako podiel:

obratu, ktory
odraza podiel
prijmov z
ekologickych
cinnosti
spolocnosti, do
ktorych sa
investuje
kapitalovych
vydavkov
(CapEx), ktoré
vyjadruju
ekologické
investicie
spolocnosti, do
ktorych sa
investuje, napr. na
prechod na zelené
hospodarstvo.
prevadzkoveé
vydavky (OpEXx),
ktoré odrazaju
ekologické
prevadzkove
¢innosti
spolocnosti, do
ktorych sa
investuje.

Environmentélne a socialne zaruky su splnené sledovanim urcitych hlavnych nepriaznivych
vplyvov pri vietkych relevantnych podkladovych aktivach. Fond investuje maximéalne 20 % aktiv
do kategorie ,Iné”, kam patri hotovost, ndstroje penazného trhu a derivaty.

Investicie

#2 Iné: 20%

#1 Zosiladené s environmentalnymi/so socidlnymi viastnostami zah mia investicie
financného produktu powgité na d esiahnutie environmentalny ch alebo socialny ch vlas tnost]
presadzovanych financnym produktom.

#2 Iné sa vztahuje nazostavajice investicie finanéného produktu, ktorg nie si zosiladené s
environmentalnymi ani so secialny mi viastnostami, anisanepovaiuji za udrzatelne
investicie.

Ako sa v pripade pouZitia derivatov dosahuji environmentdlne alebo socidlne vlastnosti
presadzované finanénym produktom?

Pre dosahovanie environmentélnych alebo socialnych vlastnosti tento fond nepouziva

derivaty.

Do akej minimdlnej miery st udrzatelné investicie s environmentdalnym cielom zoslladené s
taxonomiou EU?

B

Tento fond nema za ciel udrzatelné investicie.
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Investuje sa prostrednictvom finanéného produktu do ¢innosti stvisiacich s fosilnym
plynom a/alebo jadrovou energiou, ktoré st v stlade s taxondmiou EU?!

Ano
Vo fosilnom plyne V jadrovej energii

X Nie

1 &innosti savisiace s fosiinym plynom a/alebo jadrovou energiou budu v stlade s taxonémiou EU len vtedy, ak prispievaji k obmedzeniu
zmeny klimy (,zmierfiovanie zmeny klimy”) a vyrazne nenardsaja Ziadny z cielov taxonémie EU - pozri vysvetlujicu poznamku na lavom
okraji. Uplné kritérid pre hospoddrske &innosti v oblasti fosilneho plynu a jadrovej energie, ktoré st v stilade s taxonémiou, s stanovené
v delegovanom nariadeni Komisie (EU) 2022/1214.

Na dosiahnutie suladu s
taxonémiou EU zhfiiaju
kritéria pre fosilny plyn
urcité obmedzenia
tykajuce sa emisii a
prechod na energiu z
obnovitelnych zdrojov
alebo nizkouhlikové
paliva do konca roka
2035. Pokial ide o
jadrovu energiu, kritéria
zahfhaju komplexné
pravidla bezpec¢nosti a
nakladania s odpadom.

Podporné cinnosti
priamo umozfuju inym
¢innostiam vyznamne
prispievat k plneniu
environmentalneho
ciela.

Prechodné €innosti su
¢innosti, pre ktoré este
nie su dostupné
nizkouhlikové alternativy
a ktoré navySe maju
urovne emisii
sklenikovych plynov
zodpovedajuce
najlepSiemu vykonu.
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V uvedenych dvoch grafoch je zelenou farbou znézorneny miniméiny percentuélny
podiel investicii, ktoré sii zosiiladené s taxonémiou EU. Ked'Ze neexistuje vhodné
metodika na urcenie zosdladenia Statnych dihopisov* s taxonomiou, na prvom grafe je
zobrazené zoslladenie s taxondmiou vo vzt'ahu ku vSetkym investiciéam finanéného
produktu vrétane Statnych dihopisov, zatiaf ¢o na druhom grafe je zobrazené
zosuladenie s taxonomiou len vo vztahu k investiciam financného produktu, ktoré si iné
ako Statne dlhopisy.

1. Zostiladenie investicil s taxondmiou 2. Zostiladenie investicil s taxonémiou

vriitane $thtnych dlhopisov* bez $tatnych dlhopisov*
Tento graf zobrazuje 100% celkovych investicir
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* Na GCely tychto grafov ,Statne dihopisy* zahfiaja vietky vystavenia voci Stétnym dihopisom

Aky je minimdlny podiel investicii do prechodnych a podpornych innosti?

Tento produkt nema ziadny zdvazok minimalneho podielu investicii do prechodnych
a podpornych &innosti.
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su udrzatelné
investicie s
environmentalnym
cielom, ktoré
nezohladnuju
kritéria
environmentalne
udrzatelnych
hospodarskych
¢innosti podla
taxonémie EU.

Referenéné hodnoty
su indexy, ktoré sa
pouZzivaju na meranie
toho, &i finanény
produkt dosahuje
environmentalne
alebo socialne ciele,
ktoré presadzuje.

)

Aky je minimalny podiel udrzatelnych investicii s environmentalnym cielom, ktoré nie s
zosuladené s taxonémiou EU?

Neuplatiuje sa.
Aky je minimdlny podiel socidlne udrzatelnych investicii?
Fond nemd definovany minimdlny podiel socidlne udrzatelnych investicii.

Ktoré investicie su zahrnuté pod "#2 Iné", aky je ich ucel a existuji nejoké minimalne
environmentalne alebo socialne zaruky?

V polozke ,#2 Iné” si zahrnuté hotovost a ndstroje pefiazného trhu, derivaty a pripadne $tatne
dlhopisy. Ich G¢elom je riadenie likvidity, cielovych vynosov, rizik a nemusia nevyhnutne prispievat
k dosahovaniu environmentalnych alebo socialnych vlastnosti fondu.

Fond spliia urcité environmentdlne asocidlne zaruky aplikovanim hlavnych nepriaznivych
vplyvov investi¢nych rozhodnuti na udrzatelnost. Uplatiuja sa pre vietky relevantné podkladové
cenné papiere.

Je ako referenénd hodnota na urcenie toho, &i je tento finanény produkt zosiladeny s
environmentdlnymi a/alebo so socialnymi vlastnostami, ktoré presadzuje, uréeny konkrétny
index?

Nie.

Ako je referenénd hodnota priebezZne zosuladovand s jednotlivymi environmentalnymi
alebo socialnymi vilastnostami presadzovanymi finanénym produktom?

Neuplatiuje sa.

Ako sa priebeZne zabezpecduje zosuladenie investiénej stratégie s metodikou indexu?

Neuplatiuje sa.

Ako sa urceny index odliSuje od vSeobecného trhového indexu?

Neuplatiuje sa.

Kde mozZno ndjst metodiku pouZiti na vypocet uréeného indexu?

Neuplatiuje sa.

Kde sa da ndjst viac informacii o konkrétnych produktoch online?
Viac informacii o produkte najdete na webovej stranke:

https://www.allianz.sk/sk_SK/sukromne-osoby/dalsie-produkty/Invest-CLI-pre-Allianz.html,
v ¢asti ,Zverejhiovanie informacii o udrzatelnosti”.
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