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Zverejiovanie informdcii o produkte na webovom sidle podla ¢lanku 10 ods. 1 nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 z 27. novembra 2019 o zverejiiovani informdcii o udrzatelnosti v
sektore finanénych sluzieb (dalej len ,,nariadenie”)

Produkt: Amundi Strategy Portfolio

Produkt Amundi Strategy Portfolio je financny produkt s viacerymi podkladovymi investicnymi
moznostami, na zdklade ktorych tento produkt presadzuje medzi ostatnymi vlastnostami environmentdlne
a/alebo socidlne vlastnosti. Medzi investicnymi moznostami produktu sa nachadzaja fondy, na ktoré sa
vztahuje clanok 8 nariadenia. Na dosiahnutie environmentalnych a/alebo socidlnych vlastnosti, ktoré
presadzuje produkt, nebol ako referenénd hodnota uréeny Ziadny index (benchmark).

Environmentdlne a/alebo socidlne vlastnosti tohto produktu budl dodrzané len vtedy, ak produkt investuje
aspon do jednej z investi¢nych moznosti, na ktord sa vztahuje ¢ldnok 8 nariadenia, a ak sa aspon jedna

z tychto investi¢nych moznosti zachovd pocas obdobia drzby tohto produktu. Zoznam investi¢nych mozZnosti s
uvedenim kategérie podla nariadenia je uvedeny niZsie.

Jednotlivé investi¢né moznosti st spravované spravcami aktiv. Spravcovia aktiv poskytuji informacie
o udrzatelnosti k jednotlivym podkladovym fondom, ktoré spravujui. Informacie o udrzatelnosti sa
zverejiuju k finanénym produktom, ktoré s klasifikované podla ¢lanku 8 nariadenia (presadzuji
environmentdlne a/alebo socidlne vlastnosti) alebo ¢lanku 9 nariadenia (maji za ciel udrzatelnd
investiciu).

Produkt Amundi Strategy Portfolio ponuka klientom nasledujlci zoznam investicnych moznosti:

1/ Global MA Dynamic fond

Podielovy fond: Amundi Funds Net Zero Ambition Multi-Asset - | EUR

ISIN: LU0907914518

Asset Manager: Amundi Luxembourg SA

Kategéria podla nariadenia: ¢cldnok 8 (fond presadzuje environmentdlne a/alebo socidlne vlastnosti)

2/ Global MA Balanced fond

Podielovy fond: Global Multi-Asset - 12 EUR

ISIN: LU1883328541

Asset Manager: Amundi Luxembourg SA

Kategéria podla nariadenia: ¢ldnok 8 (fond presadzuje environmentdlne a/alebo socidlne vlastnosti)

3/ Global MA Conservative fond

Podielovy fond: Global Multi-Asset Conservative - 12 EUR

ISIN: LU2079696568

Asset Manager: Amundi Luxembourg SA

Kategéria podla nariadenia: ¢cldnok 8 (fond presadzuje environmentdlne a/alebo socidlne vlastnosti)

Podiel investi¢nych moznosti pre fondy presadzujice environmentdlne alebo socidlne vlastnosti vo vztahu k
celkovému poctu investi¢nych moznosti v tomto produkte je 100,00 % (3/3).

Podiel investicnych moznosti pre fondy, ktorych cielom je udrzatelnd investicia, vo vztahu k celkovému poctu
investicnych moznosti v tomto produkte je 0,00 % (0).

Podiel investicnych moznosti, ktorych cielom je udrzatelnd investicia a ktord nie je finanénym produktom vo

vztahu k celkovému poctu investi¢nych moznosti v tomto produkte je 0,00 % (0).



Nasledujlice informdcie o udrzatelnosti platia pre investi¢ny fond:

Global MA Dynamic fond - Kategoéria podla nariadenia: ¢ldnok 8 (fond presadzuje environmentdlne a/alebo
socidlne vlastnosti)

a) ,Zhrnutie”

Ziadny udrZatelny investié¢ny ciel:

Finanény produkt presadzuje environmentdlne alebo socidlne vlastnosti, ale nemd za ciel udrzatelnu
investiciu.

Produkt sa zavdzuje k urcitému podielu udrzatelnych investicii.

Environmentdlne alebo socidlne vlastnosti finanéného produktu:

Fond presadzuje environmentdlne a/alebo socidlne charakteristiky tym, Ze sa zameriava na vyssie skére ESG,
ako md zvysok investi¢ného trhu. Pri uréovani skére ESG z fond a investi¢ného trhu sa vykonnost ESG hodnoti
porovnanim priemerného vykonu cenného papiera vodi odvetviu emitenta cenného papiera, a to pre kazdui z
troch charakteristik ESG: environmentdlnu, socidlnu, a riadenie a sprdvu. Na Ucely tohto merania je investi¢ny
trh definovany ako 5 % MSCI USD HY CORPORATE BOND INDEX + 50 % MSCI ACWI + 5 % MSCI EUR HY
CORPORATE BOND INDEX + 15 % MSCI USD IG CORPORATE BOND + 25 % MSCI EUR IG CORPORATE
INDEX dlhopisov.

Okrem toho je cielom fondu znizit uhlikovl intenzitu svojho portfélia jej zosUladenim s intenzitou uhlikovej
stopy kompozitného indexu tvoreného z 50 % MSCI ACWI Climate Change Index + 15 % MSCI USD IG Climate
Change Corporate Bond Index + 25 % MSCI EUR IG Climate Change Corporate Bond Index + 5 % MSCI USD
HY Climate Change Index korpordtnych dlhopisov + 5 % MSCI EUR HY Climate Change Corporate Bond
Index. Tento zlozeny index je Sirokym trhovym indexom, ktory hodnoti a zahffia zlozky podla
environmentdlnych charakteristik, a preto je v silade s environmentdlnou vlastnostou presadzovanou
fondom, t. j. znizenie uhlikovej stopy.

Podiel investicii:

Najmenej 75 % investicii fondu sa pouzije na splnenie environmentdlnych alebo socidlnych vlastnosti
presadzovanych tymto fondom v sUlade so zavdznymi prvkami investi¢nej stratégie. Okrem toho sa fond
zavazuje mat minimdlne 10 % udrzatelnych investicii. Investicie v silade s inymi charakteristikami E/S (# 1B)
predstavuju rozdiel medzi skutoénym podielom investicii v stlade s environmentdlnymi alebo socidlnymi
vlastnostami (# 1) a skutoénym podielom udrzatelnych investicii (# 1A).

Pldnovany podiel ostatnych environmentdlnych investicii predstavuje minimdlne 10% (i) a moze sa menit

s tym, ako sa skutocné podiely investicii zostladenych s taxonémiou a/alebo socidlnych investicii zvysuju.

Monitorovanie environmentdélnych alebo socidlnych vlastnosti:

Vsetky Udaje ESG, ¢i uz externe alebo interne spracované, st centralizované na pozicii Zodpovedné
investovanie na Obchodnom oddeleni. Tato pozicia je zodpovednd za kontrolu kvality vstupov a
spracovanych vystupov ESG.

Toto monitorovanie zahfha automatizovanu kontrolu kvality, ako aj kvalitativnu kontrolu od analytikov ESG,
ktori s odbornikmi vo svojom odbore. Skére ESG sa aktualizuje na mesacnej bdze pomocou vlastného
ndstroja Amundi — modul SRI (Stock Rating Integrator — integrator hodnotenia akcii). Ukazovatele
udrzatelnosti pouzivané v Amundi sa opieraju o vlastné metodiky. Tieto ukazovatele su priebezne
spristupnované v systéme spravy portfélia, co umoznuje manazérom portfélia posudit vplyv svojich
investi¢nych rozhodnuti.

Dalej su tieto ukazovatele zaélenené do kontrolného ramca Amundi, v ktorom je zodpovednost za kontrolu
rozdelend na prvi Uroven vykondvanl samotnymi investi¢nymi timami a druhd Uroven, ktord vykondvaju
timy pre riadenie rizik. Tato dvojuroviova kontrola neustdle sleduje dodrziavanie environmentdlnych alebo
socidlnych vlastnosti, ktoré fond presadzuje.

Na urcenie skére ESG sa pouziva hodnotenie Amundi ESG, ktoré je kvantitativnym vyjadrenim skére ESG
prevedeného do siedmich stupnov, od A (najlepsie skére v portféliu) po G (najhorsie). Podla Amundi ESG
stupnice cenné papiere patriace do zoznamu vyliceni zodpovedaju G. Pre podnikovych emitentov sa
vykonnost ESG hodnoti globdlne a na Urovni prislusnych kritérii porovnanim s priemerom vykonnosti v danom
odvetvi prostrednictvom kombindcie troch pilierov ESG.




Metodolégia pouzitd pri hodnoteni Amundi ESG pouziva 38 ukazovatelov, ktoré st bud vseobecné (spolocné
pre vsetky spolocnosti bez ohladu na ich ¢innosti) alebo sektorovo Specifické, ktoré su vdzené podla sektora
a posudzované z hladiska ich vplyvu na reputdciu, prevadzkovu efektivnost a predpisy u emitenta.
Hodnotenie Amundi ESG bude vyjadrené celkovo, naj¢astejSie v troch rozmeroch E, S a G, alebo

individudlne na akykolvek environmentdlny alebo socidlny faktor.

Skére ESG spolocnosti Amundi sa vytvdarajd pomocou analytického rdémca ESG a metodolégie hodnotenia
spoloénosti Amundi. Pouzivaju sa zdrojové Udaje z nasledujlcich zdrojov: Moody, ISS-Oekem, MSCl a
Sustainalytics.

Nase metodologické obmedzenia s konstrukéne spojené s pouzitim Udajov ESG. Celd oblast dat ohladom
ESG prechddza v st¢asnosti procesom Standardizdcie, o mdze ovplyvnit kvalitu ddajov. Uréitym obmedzenim
je aj pokrytie ddat. Aktudlne a budulce nariadenie zlepsi Sstandardizované vykazovanie a zverejiovanie Gdajov
spolocnosti, kedZe ESG ddta vychddzaju prdve z tohto vykazovania.

Sme si vedomi tychto obmedzeni, ktoré zmierfiujeme kombindciou pristupov. Kazdy mesiac sa skére ESG
prepocitava podla kvantitativnej metodiky Amundi. Vysledok tohto vypoctu potom posudia analytici ESG,
ktori vykonaju kvalitativnu ,kontrolu vzoriek” podla sektorov na zdklade réznych preverovani.

Amundi zapdja spolocnosti, alebo potencidlne spolo¢nosti, do ktorych sa investuje, na Grovni emitenta bez
ohladu na typ drzaného cenného papiera (akcie a dlhopisy).

b) ,Ziadny udrzatelny investi¢ny ciel”

Finanény produkt presadzuje environmentdlne alebo socidlne vlastnosti, ale nemd za ciel udrzatelnu
investiciu. Produkt sa zavdzuje k urcitému podielu udrzatelnych investicii.

Aby sa zabezpedilo, ze udrzatelné investicie nenarusuju ziadny environmentdlny ani socidlny ciel, pouziva
Amundi dva filtre:

Prvy testovaci filter sa zameriava na sledovanie povinnych indikatorov hlavnych nepriaznivych vplyvov podla
prilohy 1, tabulky 1 z RTS (regula¢né technické predpisy delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2022/1288,
dalej ako ,RTS"), kde je k dispozicii mnozstvo Udajov (napr. intenzita sklenikovych plynov spolo¢nosti, do
ktorych sa investuje) a prostrednictvom kombindcie ukazovatelov (napr. uhlikovd intenzita) a Specifickych
prahovych hodnét alebo stanovenych pravidiel (napr., Ze uhlikovd intenzita spolo¢nosti, do ktorej sa investuje,
nepatri do posledného decilu vo svojom sektore). Amundi uz v rdmci svojej stratégie SRI (Zdsady
udrzatelného a zodpovedného investovania spolocnosti Amundi) pouziva zoznam vyluéeni, ktory je mozné
povazovat za sucast Specifickych hlavnych nepriaznivych vplyvov. Tieto vylUéenia pokryvaji nasledujice
témy: vyllicéenia kontroverznych zbrani, porusovanie Zasad Globdlneho paktu OSN, uhlie a tabak.

Okrem prvého testovacieho filtra spoloc¢nost Amundi vytvorila aj druhy testovaci filter, ktory nie je zalozeny na
vyssie uvedenych hlavnych nepriaznivych vplyvoch. S cielom overit, ¢i spolo¢nost nema zlé vysledky z
celkového environmentdlneho alebo socidlneho hladiska, porovndva sa s inymi spolo¢nostami v rdmci svojho
sektora, ktorych environmentdlne alebo socidlne skére je vyssie alebo rovné E (podla hodnotenia Amundi
ESG).

Detailny opis posudzovania ukazovatelov nepriaznivych vplyvov v prvom filtri:

Prvy filter sa zameriava na sledovanie povinnych ukazovatelov udrzatelnosti v prilohe 1, a to ich vzdjomnou
kombindciou, stanovenim prahovych hodnét i inych pravidiel:

¢ intenzita CO, by nemala patrit do posledného decilu v porovnani s inymi spoloénostami v rdmci svojho
sektora (plati len pre sektory s vysokou intenzitou);

« diverzita predstavenstva, ktord nepatri do posledného decilu v porovnani s ostatnymi spolo¢nostami v rédmci
svojho sektora;

* nesmu sa vyskytovat kontroverzie v slvislosti s pracovnymi podmienkami a ludskymi pravami;

¢ nesmu sa vyskytovat kontroverzie v slvislosti s biodiverzitou a znecistenim.

Udrzatelné investicie sU v silade so Smernicami OECD pre nadndrodné spoloc¢nosti a Hlavnymi zdsadami
OSN pre podnikanie a ludské prava. Smernice OECD pre nadndrodné spolo¢nosti a Hlavné zdsady OSN pre
podnikanie a ludské prava su integrované do nasej metodoldgie hodnotenia ESG.

Na&s vlastny ndstroj hodnotenia ESG hodnoti emitentov pomocou dostupnych Gdajov od nasich
poskytovatelov Udajov. Model mdé napriklad osobitné kritérid nazvané ,Zapojenie komunity a ludské prava”,
ktoré sa vztahuju na vietky sektory, okrem inych kritérii sGvisiacich s ludskymi pravami vratane spolocensky



zodpovedného doddvatelského retazca, pracovnych podmienok a pracovnych vztahov. Okrem toho
monitorujeme pripadné kontroverzie, a to na minimdlne Stvrtrocnej bdze. Pravidelne vyhodnocujeme
spolocnosti, u ktorych boli identifikované porusenia ludskych prav. Ked sa zisti kontroverzia, analytici
vyhodnotia situdciu a aplikuju tzv. skore kontroverzie (pomocou nasej vlastnej metodiky bodovania) a
stanovia najvhodnejsi postup. Skére kontroverzie sa aktualizuje Stvrtro¢ne, aby sa sledoval trend a Usilie o
ndpravu.

c) ,Environmentdlne alebo socidlne vlastnosti finanéného produktu”

Fond presadzuje environmentdlne a/alebo socidlne vlastnosti tym, Ze sa zameriava na vyssie skére ESG,

ako md zvysok investicného trhu. Pri ur¢ovani skére ESG fondu a investi¢ného trhu sa vykonnost ESG hodnoti
porovnanim priemerného vykonu cenného papiera vocéi odvetviu emitenta cenného papiera, a to pre kazdu z
troch charakteristik ESG: environmentdlnu, socidlnu, a riadenie a sprdvu. Na Ucely tohto merania je investi¢ny
trh definovany ako 5 % MSCI USD HY CORPORATE BOND INDEX + 50 % MSCI ACWI + 5 % MSCI EUR HY
CORPORATE BOND INDEX + 15 % MSCI USD IG CORPORATE BOND + 25 % MSCI EUR IG CORPORATE
INDEX dlhopisov.

Okrem toho je cielom fondu znizit uhlikovl intenzitu svojho portfélia jej zostGladenim s intenzitou uhlikovej
stopy kompozitného indexu tvoreného z 50 % MSCI ACWI Climate Change Index + 15 % MSCI

USD IG Climate Change Corporate Bond Index + 25 % MSCI EUR IG Climate Change Corporate Bond

Index + 5 % MSCI USD HY Climate Change Index korpordtnych dlhopisov + 5 % MSCI EUR HY Climate Change
Corporate Bond Index. Tento zlozeny index je Sirokym trhovym indexom, ktory hodnoti a zahffia

zlozky podla environmentdlnych charakteristik, a preto je v silade s environmentdlnou vlastnostou
presadzovanou fondom, t. j. znizenie uhlikovej stopy.

d) ,Investi¢nd stratégia”

Cielom fondu je zvysit hodnotu investicie klienta a poskytnut vynos pocas odporicanej drzby produktu,

a zaroven znizovat uhlikovd stopu portfélia fondu.

Investovanie: fond investuje najmenej 67 % aktiv do akcii, dlhopisov a konvertibilnych dlhopisov po celom
svete vrdtane rozvijajlcich sa trhov.

Fond vyuziva derivaty na znizenie réznych rizik, na efektivnu spravu portfélia a ako spésob, ako ziskat
expoziciu (dlha alebo kratku) voci réznym aktivam, trhom alebo inym investi¢nym prilezitostiam (vratane
derivatov, ktoré sa zameriavajl na Gvery, akcie, irokové sadzby, devizy a infldciu).

Benchmark: fond je aktivne riadeny a snazi sa prekonat Euro Short Term Rate Index (ESTER) ("Benchmark")

0 5 % pocas odporucaného obdobia drzby a zdroven ponuka kontrolované vystavenie sa riziku. Fond méze
pouzit benchmark ,a posteriori” ako indikdtor na hodnotenie vykonnosti fondu a pokial ide o benchmark
vykonnostného poplatku pouzivaného prislusnymi triedami akcii, na vypocet vykonnostnych poplatkov.
Neexistuju ziadne obmedzenia tykajlce sa akejkolvek takejto konstrukcie portfélia benchmarkov. Navyse,
fond vyuziva kompozitny indexu tvoreny z 50 % MSCI ACWI Climate Change Index + 15 % MSCI USD IG
Climate Change Corporate Bond Index + 25 % MSCI EUR IG Climate Change Corporate Bond Index + 5 %
MSCI USD HY Climate Change Index korpordtnych dlhopisov + 5 % MSCI EUR HY Climate Change Corporate
Bond Index, ktory posudzuje a zahffia svoje zlozky podla environmentdlnych vlastnosti, a preto je zosuladeny
s environmentdlnymi vlastnostami (t. j. znizenie uhlikovej stopy) presadzovanymi fondom.

Proces sprdvy: Investi¢ny tim fondu analyzuje makroekonomické trendy, ocenenie aktiv a rizikové faktory, aby
vyhodnotili najlepsie rizikovo prispésobené vynosy s ohladom na riziko a pri zohladneni faktoru ESG, najma
charakteristiky uhlikovej intenzity. Investi¢ny tim potom vytvori vysoko diverzifikované portfélio, ktoré dokaze
flexibilne reagovat na pohyby trhu s cielom prevddzkovat udrzatelnd vykonnost. To méze zahfnat zaujatie
strategickych aj taktickych pozicii, ako aj arbitrdz o akomkolvek majetku, Grokovej sadzbe, a menové trhy. Ciel
udrzatelnych investicii sa dosiahne zosuladenim uhlikovej intenzity fondu so zlozenym indexom 50 % MSCI
ACWI Climate Index zmeny + 15 % MSCI USD IG Index korpordtnych dlhopisov zmeny klimy + 25 % MSCI EUR
IG Climate Change Corporate Bond Index + 5 % MSCI USD HY Climate Change Corporate Bond Index + 5 %
MSCI EUR HY Climate Change Corporate Bond Index. Fond sa tiez usiluje dosiahnut skére ESG svojho
portfélia vyssie, ako je skore definovaného investi¢ného trhu.

Na vsetky cenné papiere fondu sa vztahuju kritérid ESG. K tomu sa pouziva vlastnd metodika Amundi a déta
ESG od externych doddvatelov.



V prvom rade sa na fond uplatnia pravidld vylicéenia vratane:

- kontroverznych zbrani (protipechotné miny, klastrové bomby, chemické zbrane, biologické zbrane,
ochudobneny urdn, atd.);

- spoloc¢nosti, ktoré vazne opakovane porusuji jeden alebo viac z 10 principov globdlneho paktu OSN bez
zjavnych ndpravnych opatreni;

- Amundi group vyluéuje niektoré sektory: uhlie a tabak (podrobnosti ndjdete v dokumente Responsible
Investment Policy na www.amundi.lu).

Zavaznym prvkom fondu je dosiahnut ESG skére vyssie ako skére ostatného investi¢ného sveta. Okrem toho
sa fond zameriava na znizenie uhlikovej ndroc¢nosti svojho portfélia zosuladenim uhlikovej intenzity

s indexom zlozenym z 50 % MSCI ACWI Climate Change Index + 15 % MSCI USD IG Climate Change
Corporate Bond Index + 25 % MSCI EUR IG Climate Change Corporate Index dlhopisov + 5 % MSCI USD HY
Index zmeny klimy korpordatnych dlhopisov + 5 % MSCI EUR HY Siroky trhovy index zmeny klimy korpordtnych
dlhopisov.

Kritérid ESG pre fond sa vztahuji minimdlne na:

* 90 % aktiv vydanych velkymi kapitalizaénymi spolo¢nostami v rozvinutych krajindch, dlhopisy a ndstroje
finanéného trhu s investiénym Gverovym ratingom, a Statne dlhopisy vydané rozvinutymi krajinami;

* 75 % aktiv vydanych velkymi kapitalizaénymi spolo¢nostami v rozvojovych krajindch, aktiva vydané
strednymi a malymi kapitalizaénymi spolo¢nostami v ktorejkolvek krajine, dlhopisy a ndstroje finanéného
trhu s vysokym Gverovym ratingom, a stdtne dlhopisy vydané rozvojovymi krajinami.

Analyza ESG sa nevykondva na hotovost, niektoré derivaty a niektoré schémy kolektivneho investovania
podla rovnakych Standardov ako pre ostatné investicie. Metodika vypoctu ESG nebude zahfiat tie cenné
papiere, ktoré nemaju rating ESG, ani hotovost, niektoré derivaty a niektoré schémy kolektivnheho
investovania.

V suvislosti s minimdalnym zdvazkom 10 % do udrzatelnych investicii s environmentdlnym cielom fond investuje
do spolocnosti, ktoré maju najlepsi vykon, a to tri najlepsie hodnotenia (A, B alebo C zo stupnice A az G)

v rdmci svojho sektoru na aspon jeden vyznamny environmentdlny alebo socidlny faktor.

Pri posudzovani postupov dobrej sprdvy spoloénosti vyuzivame metodiku bodovania Amundi ESG. Bodovanie
ESG spoloénosti Amundi je zaloZzené na vlastnom analytickom rdmci ESG, ktory zahffia 38 vSeobecnych a
sektorovo Specifickych kritérii vradtane kritéria riadenia. V dimenzii riadenie hodnotime schopnost emitenta
zabezpedit efektivny systém riadenia spoloénosti, ktory zaruéi, ze bude spliiat svoje dlhodobé ciele (napr.
hodnota emitenta z dlhodobého hladiska). Daldie zvazované kritérid riadenia su: $truktdra predstavenstva,
audit a kontrola, odmenovanie, prdva akciondrov, etika, danové praktiky a stratégia ESG.

Hodnotiaca skala Amundi ESG obsahuje sedem stupnov v rozsahu od A po G, kde A je najlepsie a G najhorsie
hodnotenie. Spoloc¢nosti s ratingom G su vylicené z ndsho investicného portfélia.

e) ,Podiel investicii”

Najmenej 75 % investicii fondu sa pouzije na splnenie environmentdlnych alebo socidlnych vlastnosti
presadzovanych tymto fondom v stlade so zdvdznymi prvkami investi¢nej stratégie. Okrem toho sa fond
zavdzuje mat minimdlne 10 % udrzatelnych investicii. Investicie v sulade s inymi charakteristikami E/S (# 1B)
predstavuju rozdiel medzi skutoénym podielom investicii v stlade s environmentdlnymi alebo socidlnymi
vlastnostami (# 1) a skutoénym podielom udrzatelnych investicii (# 1A).

Planovany podiel ostatnych environmentdlnych investicii predstavuje minimdlne 10 % (i) a méze sa menit

s tym, ako sa skutocné podiely investicii zostladenych s taxonémiou a/alebo socidlnych investicii zvysuju.

f) ,Monitorovanie environmentdlnych alebo socidlnych vlastnosti”
Vsetky Udaje ESG, ¢i uz externe alebo interne spracované, st centralizované na pozicii Zodpovedné

investovanie na Obchodnom oddeleni. Tato pozicia je zodpovednd za kontrolu kvality vstupov a
spracovanych vystupov ESG.



Toto monitorovanie zahfha automatizovanu kontrolu kvality, ako aj kvalitativnu kontrolu od analytikov ESG,
ktori su Specialistami vo svojom odbore. Skére ESG sa aktualizuje na mesacnej bdze pomocou vlastného
ndstroja Amundi — modul SRI (Stock Rating Integrator — integrator hodnotenia akcii). Ukazovatele
udrzatelnosti pouzivané v Amundi sa opieraju o vlastné metodiky. Tieto ukazovatele su priebezne
spristupnované v systéme spravy portfélia, co umoznuje manazérom portfélia posudit vplyv svojich
investi¢nych rozhodnuti.

Dalej su tieto ukazovatele zaélenené do kontrolného ramca Amundi, v ktorom je zodpovednost za kontrolu
rozdelend na prvi Groven vykondvanl samotnymi investi¢nymi timami a druhd Uroven, ktord vykondvaju
timy pre riadenie rizik, ktoré priebezne sleduji stlad s environmentdlnymi alebo socidlnymi viastnostami.

g) ,Metodiky tykajuce sa environmentdlnych alebo socidlnych vlastnosti”

Na urcenie skére ESG sa pouziva hodnotenie Amundi ESG, ktoré je kvantitativnym vyjadrenim skére ESG
prevedeného do siedmich stupnov, od A (najlepsie skére v portféliu) po G (najhorsie). Podla Amundi ESG
stupnice cenné papiere patriace do zoznamu vyliceni zodpovedaju G. Pre podnikovych emitentov sa
vykonnost ESG hodnoti globdlne a na Urovni prislusnych kritérii porovnanim s priemerom vykonnosti v danom
odvetvi prostrednictvom kombindcie troch pilierov ESG:

- environmentdlny pilier: sleduje schopnost emitenta riadit svoj priamy a nepriamy dopad na zivotné
prostredie znizovanim spotreby energie, znizovanim emisii sklenikovych plynov, bojom proti vyéerpaniu
zdrojov a ochranou biodiverzity;

- socidlny pilier: sleduje, akd md emitent stratégiu pri vytvarani ludského kapitdlu pri si¢asnou dodrziavani
ludskych prav vo vieobecnosti;

- pilier riadenia: hodnoti sa nim schopnost emitenta zabezpecdit efektivny rdmec pre sprdvu a riadenie
spolocnosti, a generovat hodnotu z dlhodobého hladiska.

Metodolégia pouzitd pri hodnoteni Amundi ESG pouziva 38 kritérii, ktoré su bud vseobecné (spolocné pre
vSetky spolocnosti bez ohladu na ich ¢innost), alebo sektorovo Specifické, ktoré su vazené podla sektora z
hladiska ich vplyvu na reputdciu, prevadzkovu efektivnost a predpisy. Hodnotenie Amundi ESG méze byt
vyjadrené globdlne v troch rozmeroch E, S a G, alebo individudlne pre akykolvek environmentdlny alebo
socidlny faktor.

h) ,Zdroje Gdajov a ich spracovanie”

Skoére ESG spoloc¢nosti Amundi sa vytvdara pomocou analytického ramca ESG a metodolégie hodnotenia
spoloénosti Amundi. Zdrojové Udaje pre skére ESG su z nasledujlcich zdrojov: Moody, ISS-Oekem, MSCl a
Sustainalytics.

Kontrolu kvality dat externych poskytovatelov riadi tim Global Data Management (globdlna sprdva Gdajov).
Kontrola sa uplatriuje v roznych krokoch hodnotového retazca, od kontroly pred integrdciou az po kontrolu
po integrdcii, napriklad na uverejfiovanie vypoctov.

Externé Udaje zhromazduje a kontroluje tim Global Data Management a sl prepojené s modulom SRI.
Modul SRl je vlastny ndstroj Amundi, ktory zabezpecuje zber, kontrolu kvality a spracovanie ESG

Udajov od externych poskytovatelov. Vypoditava aj ESG ratingy emitentov podla vliastnej metodolégie
Amundi. Hodnotenia ESG sa zobrazujd v module SRI do portfélia manazérov, timy pre rizikd, vykaznictvo a
timy ESG transparentnym a uzivatelsky privetivym spésobom (ESG emitenta spolu s kritériami a véhami
kazdého kritéria).

ESG skére sa v kazdej fdze procesu vypoctu normalizuje a prevedie na Z-skére (rozdiel medzi skére
spoloénosti a priemernym skére v sektore, ako hodnota Standardnej odchylky). Preto je kazdy emitent
hodnoteny podla skére skalovaného okolo priemeru v danom sektore, ¢o umoznuje rozlisit najlepsich od
najhorsich na Urovni odvetvia (Best-in-Class pristup — najlepsi vo svojej triede). Na konci procesu je kazdému
emitentovi pridelené skére ESG (priblizne medzi -3 a +3) a ekvivalent na stupnici pismen od A do G, kde A je
najlepsie a G najhorsie.

Cez front-office platformu Alto sa Udaje spristupnujud manazérom portfélia a si monitorované timom riadenia
rizika. Skére ESG vyuziva Udaje ziskané od externych poskytovatelov Udajov, interné hodnotenie/vyskum ESG
vykondvané spolo¢nostou Amundi alebo prostrednictvom regulovanej tretej strany vSeobecne uzndvanej za



odbornikov v poskytovani hodnoteni ESG. Kym nemaju podniky povinnost vykazovat svoje presné Udaje
v oblasti ESG, zdkladnd metodolégia poskytovatelov Udajov je postavend na odhadoch.

i) ,Obmedzenia metodik a tdajov”

Nase metodologické obmedzenia s konstrukéne spojené s pouzitim Gdajov ESG. Celd oblast Udajov ESG sa v
sUcasnosti Standardizuje, co mdze ovplyvnit kvalitu Gdajov. Obmedzenim je aj ddtové pokrytie. Aktudlna a
buduca reguldcia zlepsi sStandardizované vykazovanie a zverejhovanie Udajov spolocnosti, o ktoré sa ESG
ddta opieraju.

Sme si vedomi tychto obmedzeni, ktoré zmierfujeme kombindciou pristupov: monitorovanim kontroverzii,
vyuzitim viacerych poskytovatelov Gdajov, Struktirovanym kvalitativnym hodnotenim ndsho ESG skére nasim
vyskumnym timom pre ESG a implementdciou silného riadenia.

j) ,Ndalezita starostlivost”

Kazdy mesiac sa skére ESG prepocitava podla kvantitativnej metodiky Amundi. Vysledok potom posudia
analytici ESG, ktori vykonaju kvalitativnu ,kontrolu vzoriek” pre dany sektor na zdklade réznych kontrol, ktoré
zahrfiajd (ale nie st obmedzené na): hlavné vyznamné odchylky skére ESG, zoznam novych mien so zlym
skére, hlavné rozdiely skére medzi 2 poskytovatelmi. Po tejto kontrole méze analytik skére upravit. To je
potom overené vedenim timu a zdokumentované v podobe pozndmky ulozenej v databdze Amundi

iPortal. V niektorych pripadoch to méze podliehat schvdleniu ratingovym vyborom ESG.

Tim investi¢ného manazmentu je zodpovedny za definovanie investiéného procesu produktu, vrdtane ndvrhu
vhodného rizikového rdmca v spoluprdci s timami pre investi¢né rizikd.

V tejto sUvislosti md Amundi vypracované postupy riadenia investi¢nych usmerneni, ako aj postupy pri
poruseni, ktoré sa uplatiuju pri vietkych operdcidch. Oba postupy zddraznuju prisne dodrziavanie
predpisov a zmluvnych pokynov. Manazéri rizik majd na starosti monitorovanie poruseni na kazdodennej
bdze a vyzaduju od sprdavcov portfolii okamzitd ndpravu.

k) ,Politiky zapdjania”

Amundi zapdja spolocnosti alebo potencidlne spoloc¢nosti, do ktorych sa investuje, na Urovni emitenta bez
ohladu na typ drzanych cennych papierov (akcie a dlhopisy). Zapojeni emitenti st primdrne vyberani podla
toho, do akej miery su vystaveni predmetu zapojenia, pretoze environmentdlne, socidlne a riadiace problémy,
ktorym spoloénosti ¢elia, maju velky vplyv na spoloénost, a to z hladiska rizik aj prilezitosti.

) ,Urcend referenénd hodnota”

Tento fond ma Specificky zlozeny index uréeny ako referenény benchmark na uréenie, ¢i je tento finanény
produkt zosuladeny s environmentdlnymi alebo socidlnymi vlastnostami, ktoré presadzuije, t. j. zniZzenie
uhlikovej stopy. Pouzité indexy su ,Climate Transition Benchmarks”, ktoré zahfnaju sSpecifické ciele, s ktorymi
sQvisi znizenie emisii a prechod na nizkouhlikové hospoddrstvo prostrednictvom vyberu a vdzenia zdkladnych
zloziek.

Metodiku pouzitl na vypocet uréeného indexu ndjdete na https://www.msci.com/climate-change-indexes.

Poslednd aktualizdcia: 11. 4. 2023



Nasledujlice informdcie o udrzatelnosti platia pre investi¢ny fond:

Global MA Balanced fond - Kategéria podla nariadenia: ¢ldnok 8 (fond presadzuje environmentdlne a/alebo
socidlne vlastnosti)

a) ,Zhrnutie”

Ziadny udrzatelny investi¢ny ciel:

Financny produkt presadzuje environmentdlne alebo socidlne vlastnosti, ale nemd za ciel udrzatelnu
investiciu.

Produkt sa zavdzuje k urcitému podielu udrzatelnych investicii.

Environmentdlne alebo socidlne vlastnosti finanéného produktu:

Fond presadzuje environmentdlne a/alebo socidlne charakteristiky tym, Ze sa zameriava na vyssie skére ESG,
ako md zvysok investi¢ného trhu. Pri ur¢ovani skére ESG z fond a investi¢éného trhu sa vykonnost ESG hodnoti
porovnanim priemerného vykonu cenného papiera vocéi odvetviu emitenta cenného papiera, a to pre kazdu z
troch charakteristik ESG: environmentdlnej, socidlnej, a riadenia a sprdvy. Na dosiahnutie environmentdlnych
a/alebo socidlnych vlastnosti tohto fondu nebola uréend ziadna referenénd hodnota.

Podiel investicii:

Najmenej 75 % investicii fondu sa pouzije na splnenie environmentdlnych alebo socidlnych vlastnosti
presadzovanych tymto fondom v stlade so zdvdznymi prvkami investi¢nej stratégie. Okrem toho sa fond
zavazuje mat minimdlne 10 % udrzatelnych investicii. Investicie v silade s inymi charakteristikami E/S (# 1B)
predstavuju rozdiel medzi skutoénym podielom investicii v stlade s environmentdlnymi alebo socidlnymi
vlastnostami (# 1) a skutoénym podielom udrzatelnych investicii (# 1A).

Pldnovany podiel ostatnych environmentdlnych investicii predstavuje minimdlne 10 % (i) a méze sa menit

s tym, ako sa skutocné podiely investicii zostladenych s taxonémiou a/alebo socidlnych investicii zvysuju.

Monitorovanie environmentdlnych alebo socidlnych vlastnosti, zdroje Udajov, ndlezitd starostlivost a politiky
zapdjania:

Vsetky Udaje ESG, ¢i uz externe alebo interne spracované, st centralizované na pozicii Zodpovedné
investovanie na Obchodnom oddeleni. Tato pozicia je zodpovednd za kontrolu kvality vstupov a
spracovanych vystupov ESG.

Toto monitorovanie zahfha automatizovanu kontrolu kvality, ako aj kvalitativnu kontrolu od analytikov ESG,
ktori s odbornikmi vo svojom odbore. Skére ESG sa aktualizuje na mesacnej bdze pomocou vlastného
ndstroja Amundi — modul SRI (Stock Rating Integrator — integrator hodnotenia akcii). Ukazovatele
udrzatelnosti pouzivané v Amundi sa opieraju o vlastné metodiky. Tieto ukazovatele su priebezne
spristupnované v systéme spravy portfélia, co umoznuje manazérom portfélia posudit vplyv svojich
investi¢nych rozhodnuti. Dalej su tieto ukazovatele za¢lenené do kontrolného rdmca Amundi, v ktorom je
zodpovednost za kontrolu rozdelend na prvu Groven vykondvanl samotnymi investi¢nymi timami a druhd
Uroven, ktord vykondvaju timy pre riadenie rizik. Tato dvojlroviiovd kontrola neustdle sleduje dodrziavanie
environmentdlnych alebo socidlnych vlastnosti, ktoré fond presadzuje. Na uréenie skére ESG sa pouziva
hodnotenie Amundi ESG, ktoré je kvantitativnym vyjadrenim skére ESG prevedeného do siedmich stupriov, od
A (najlepsie skére v portféliu) po G (najhorsie). Podla Amundi ESG stupnice cenné papiere patriace do
zoznamu vylUceni zodpovedaju G. Pre podnikovych emitentov sa vykonnost ESG hodnoti globdlne a na drovni
prislusnych kritérii porovnanim s priemerom vykonnosti v danom odvetvi prostrednictvom kombindcie troch
pilierov ESG.

Metodolégia pouzitd pri hodnoteni Amundi ESG pouziva 38 ukazovatelov, ktoré st bud vseobecné (spolocné
pre vsetky spolocnosti bez ohladu na ich ¢innosti) alebo sektorovo Specifické, ktoré su vdzené podla sektora
a posudzované z hladiska ich vplyvu na reputdciu, prevadzkovua efektivnost a predpisy u emitenta.
Hodnotenie Amundi ESG bude vyjadrené celkovo, najéastejSie v troch rozmeroch E, S a G, alebo

individudlne na akykolvek environmentdlny alebo socidlny faktor.

Skére ESG spolocnosti Amundi sa vytvdaraju pomocou analytického rdémca ESG a metodolégie hodnotenia
spoloénosti Amundi. Pouzivaju sa zdrojové Udaje z nasledujlcich zdrojov: Moody, ISS-Oekem, MSCl a
Sustainalytics.




Nase metodologické obmedzenia su konstrukéne spojené s pouzitim Udajov ESG. Celd oblast dat ohladom
ESG prechddza v sicasnosti procesom standardizdcie, o mbze ovplyvnit kvalitu ddajov. Urcitym obmedzenim
je aj pokrytie ddat. Aktudlne a buduce nariadenie zlepsi Standardizované vykazovanie a zverejiiovanie Udajov
spolocnosti, kedZe ESG ddta vychddzaju prdve z tohto vykazovania.

Sme si vedomi tychto obmedzeni, ktoré zmierfujeme kombindciou pristupov. Kazdy mesiac sa skére ESG
prepocitava podla kvantitativnej metodiky Amundi. Vysledok tohto vypoctu potom postdia analytici ESG,
ktori vykonaju kvalitativnu ,kontrolu vzoriek” podla sektorov na zdklade roznych preverovani.

Amundi zapdja spolocnosti, alebo potencidlne spoloénosti, do ktorych sa investuje, na Grovni emitenta bez
ohladu na typ drzaného cenného papiera (akcie a dlhopisy).

b) ,Ziadny udrzatelny investi¢ny ciel”

Financny produkt presadzuje environmentdlne alebo socidlne vlastnosti, ale nemd za ciel udrzatelnu
investiciu. Produkt sa zavdzuje k urcitému podielu udrzatelnych investicii.

Aby sa zabezpedilo, ze udrzatelné investicie nenarusuju Ziadny environmentdlny ani socidlny ciel, pouziva
Amundi dva filtre:

Prvy testovaci filter sa zameriava na sledovanie povinnych indikatorov hlavnych nepriaznivych vplyvov podla
prilohy 1, tabulky 1 z RTS (regula¢né technické predpisy delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2022/1288,
dalej ako ,RTS"), kde je k dispozicii mnozstvo Udajov (napr. intenzita sklenikovych plynov spoloénosti, do
ktorych sa investuje) a prostrednictvom kombindcie ukazovatelov (napr. uhlikova intenzita) a Specifickych
prahovych hodnét alebo stanovenych pravidiel (napr., ze uhlikovd intenzita spolocnosti, do ktorej sa investuje,
nepatri do posledného decilu vo svojom sektore). Amundi uz v rdmci svojej stratégie SRI (Zdsady
udrzatelného a zodpovedného investovania spolo¢nosti Amundi) pouziva zoznam vyluéeni, ktory je mozné
povazovat za sucast Specifickych hlavnych nepriaznivych vplyvov. Tieto vylUéenia pokryvaji nasledujice
témy: vyllicenia kontroverznych zbrani, porusovanie Zdsad Globdlneho paktu OSN, uhlie a tabak.

Okrem prvého testovacieho filtra spolo¢nost Amundi vytvorila aj druhy testovaci filter, ktory nie je zalozeny na
vyssie uvedenych hlavnych nepriaznivych vplyvoch. S cielom overit, ¢i spolo¢nost nema zlé vysledky z
celkového environmentdlneho alebo socidlneho hladiska, porovndva sa s inymi spolo¢nostami v rdmci svojho
sektora, ktorych environmentdlne alebo socidlne skére je vyssie alebo rovné E (podla hodnotenia Amundi
ESG).

Detailny opis posudzovania ukazovatelov nepriaznivych vplyvov v prvom filtri:

Prvy filter sa zameriava na sledovanie povinnych ukazovatelov udrzatelnosti v prilohe 1, a to ich vzdjomnou
kombindciou, stanovenim prahovych hodnét ¢i inych pravidiel:

¢ intenzita CO. by nemala patrit do posledného decilu v porovnani s inymi spolo¢nostami v rdmci svojho
sektora (plati len pre sektory s vysokou intenzitou);

« diverzita predstavenstva, ktord nepatri do posledného decilu v porovnani s ostatnymi spolo¢nostami v rédmci
svojho sektoraq;

* nesmu sa vyskytovat kontroverzie v slvislosti s pracovnymi podmienkami a ludskymi pravami;

¢ nesmu sa vyskytovat kontroverzie v slvislosti s biodiverzitou a znecistenim.

Udrzatelné investicie sU v silade so Smernicami OECD pre nadndrodné spoloc¢nosti a Hlavnymi zdsadami
OSN pre podnikanie a ludské prdva. Smernice OECD pre nadndrodné spolo¢nosti a Hlavné zdsady OSN pre
podnikanie a ludské prdva su integrované do nasej metodoldgie hodnotenia ESG.

Nd&s vlastny ndstroj hodnotenia ESG hodnoti emitentov pomocou dostupnych Udajov od nasich
poskytovatelov Udajov. Model mdé napriklad osobitné kritérid nazvané ,Zapojenie komunity a ludské prava”,
ktoré sa vztahuju na vsetky sektory, okrem inych kritérii sGvisiacich s ludskymi pravami vratane spolocensky
zodpovedného doddvatelského retazca, pracovnych podmienok a pracovnych vztahov. Okrem toho
monitorujeme pripadné kontroverzie, a to na minimdlne Stvrtrocnej bdze. Pravidelne vyhodnocujeme
spoloénosti, u ktorych boli identifikované porusenia ludskych prdv. Ked sa zisti kontroverzia, analytici
vyhodnotia situdiciu a aplikuja tzv. skére kontroverzie (pomocou nasej vlastnej metodiky bodovania) a
stanovia najvhodnejsi postup. Skére kontroverzie sa aktualizuje Stvrtro¢ne, aby sa sledoval trend a Usilie o
ndpravu.



¢) ,Environmentdlne alebo socidlne vlastnosti finanéného produktu”

Fond presadzuje environmentdlne a/alebo socidlne vlastnosti tym, Ze sa zameriava na vyssie skére ESG, ako
v md zvysok investiéného trhu. Pri urcovani skére ESG fondu a investi¢ného trhu sa vykonnost ESG hodnoti
porovnanim priemerného vykonu cenného papiera vocéi odvetviu emitenta cenného papiera, a to pre kazdu z
troch charakteristik ESG: environmentdlnu, socidlnu, a riadenie a sprévu.

Na dosiahnutie environmentdlnych a/alebo socidlnych vlastnosti tohto fondu nebola uréend ziadna
referenc¢nd hodnota.

d) ,Investi¢nd stratégia”

Cielom fondu je zvysit hodnotu investicie klienta a poskytnut vynos pocas odporicanej drzby produktu.
Investovanie: fond investuje, priamo alebo nepriamo, do Sirokej skdly cennych papierov z celého sveta. To
mobze zahrhat akcie, Stdtne a korpordatne dlhopisy, dlhopisy s opénymi listami, konvertibilné dlhopisy (az do 10
% aktiv fondu méze byt v podmienenych konvertibilnych dlhopisoch), cenné papiere penazného trhu a vklady
s maximdlnou dobou splatnosti 12 mesiacov. Fond méze investovat az 15 % svojich aktiv do investicii, ktorych
hodnoty su spojené s cenami komodit. Patria sem napr. Stétne dlhopisy, korpordatne dlhopisy Ci iné dlhopisy.
Fond vyuziva derivaty na znizenie roznych rizik, na efektivnu sprdvu portfélia a ako spdsob, ako ziskat
expoziciu (dlhd alebo kratku) voci réznym aktivam, trhom alebo inym investiénym prilezitostiam (vratane
derivatov, ktoré sa zameriavajl na Gvery, akcie, irokové sadzby, devizy a infldciu).
Benchmark : Fond je aktivne riadeny a pouziva 60 % Svetového Indexu MSCI; 40% JP Morgan GBI Global
Index sa vyuziva ,a posteriori” ako indikdtor na hodnotenie vykonnosti fondu a pokial ide o benchmark
vykonnostného poplatku pouzivaného prislusnymi triedami akcii, na vypocet vykonnostnych poplatkov.
Neexistuju ziadne obmedzenia tykajlce sa akejkolvek takejto obmedzujlcej konstrukcie portfélia
benchmarkov.
Proces spravy: fond do svojho investi¢ného procesu integruje faktory udrzatelnosti, ako je podrobnejsie
uvedené v casti , Trvalo udrzatelné investovanie” v prospekte fondu. Investi¢ny manazér pouziva svoju vlastn
globdlnu ekonomickd analyzu na uréenie najatraktivnejsich typov aktiv a geografickych oblasti, potom
pomocou analyzy jednotlivych emitentov identifikuje jednotlivé cenné papiere, ktoré pri podstipenom riziku
ponUkaju najlepsi potencidlny zisk. Fond sa snazi dosiahnut ESG skére svojho portfélia vyssie ako skére
zbytku investi¢ného sveta.
Na vsetky cenné papiere fondu sa vztahuja kritérid ESG. K tomu sa pouziva vlastnd metodika Amundi a data
ESG od externych doddvatelov.
V prvom rade sa na fond uplatnia pravidld vyldcenia vrdtane:
- kontroverznych zbrani (protipechotné miny, klastrové bomby, chemické zbrane, biologické zbrane,
ochudobneny urdn, atd.);
- spoloc¢nosti, ktoré vazne opakovane porusuji jeden alebo viac z 10 principov globdlneho paktu OSN bez
zjavnych ndpravnych opatreni;
- Amundi group vylucuje niektoré sektory: uhlie a tabak (podrobnosti ndjdete v dokumente Responsible
Investment Policy na www.amundi.lu).

Zavaznym prvkom fondu je dosiahnut ESG skore vyssie ako skére ostatného investicného sveta.

Kritérid ESG pre fond sa vztahuji minimdlne na:

* 90 % aktiv vydanych velkymi kapitalizaénymi spolo¢nostami v rozvinutych krajindch, dlhopisy a ndstroje
finanéného trhu s investiénym Gverovym ratingom, a Statne dlhopisy vydané rozvinutymi krajinami;

» 75 % aktiv vydanych velkymi kapitalizaénymi spolo¢nostami v rozvojovych krajindch, aktiva vydané
strednymi a malymi kapitalizaénymi spolo¢nostami v ktorejkolvek krajine, dlhopisy a ndstroje finanéného
trhu s vysokym Gverovym ratingom, a stdtne dlhopisy vydané rozvojovymi krajinami.

Analyza ESG sa nevykondva na hotovost, niektoré derivaty a niektoré schémy kolektivneho investovania
podla rovnakych Standardov ako pre ostatné investicie. Metodika vypoctu ESG nebude zahfiat tie cenné
papiere, ktoré nemaju rating ESG, ani hotovost, niektoré derivaty a niektoré schémy kolektivnheho
investovania.

V suvislosti s minimdalnym zdvazkom 10 % do udrzatelnych investicii s environmentdlnym cielom fond investuje
do spolocnosti, ktoré maju najlepsi vykon, a to tri najlepsie hodnotenia (A, B alebo C zo stupnice A az G)

v rdmci svojho sektoru na aspon jeden vyznamny environmentdlny alebo socidlny faktor.



Pri posudzovani vyuzivame metodiku bodovania Amundi ESG. Bodovanie ESG

spolo¢nosti Amundi je zaloZené na vlastnom analytickom rdmci ESG, ktory zahffia 38 vseobecnych a
sektorovo Specifickych kritérii vrdtane kritéria riadenia. V dimenzii riadenie hodnotime schopnost emitenta
zabezpedit efektivny systém riadenia spoloénosti, ktory zaruéi, ze bude spliiat svoje dlhodobé ciele (napr.
hodnota emitenta z dlhodobého hladiska). Daldie zvazované kritérid riadenia su: $truktdra predstavenstva,
audit a kontrola, odmenovanie, prdva akciondrov, etika, danové praktiky a stratégia ESG.

Hodnotiaca skdla Amundi ESG obsahuje sedem stupnov v rozsahu od A po G, kde A je najlepsie a G najhorsie
hodnotenie. Spolocnosti s ratingom G s vyluéené z ndsho investiéného portfélia.

e) ,Podiel investicii”

Najmenej 75 % investicii fondu sa pouzije na splnenie environmentdlnych alebo socidlnych vlastnosti
presadzovanych tymto fondom v stlade so zdvdznymi prvkami investi¢nej stratégie. Okrem toho sa fond
zavazuje mat minimdlne 10 % udrzatelnych investicii podla nizsie uvedenej tabulky. Investicie v silade s inymi
charakteristikami E/S (# 1B) predstavuji rozdiel medzi skutoénym podielom investicii v stlade

s environmentdlnymi alebo socidlnymi vlastnostami (# 1) a skutocnym podielom udrzatelnych investicii (#
1A).

Pldnovany podiel ostatnych environmentdlnych investicii predstavuje minimdlne 10 % (i) a mbze sa menit

s tym, ako sa skutocné podiely investicii zostladenych s taxonémiou a/alebo socidlnych investicii zvysuju.

f) ,Monitorovanie environmentdlnych alebo socidlnych vlastnosti”

Vsetky Udaje ESG, ¢i uz externe alebo interne spracované, st centralizované na pozicii Zodpovedné
investovanie na Obchodnom oddeleni. Tato pozicia je zodpovednd za kontrolu kvality vstupov a
spracovanych vystupov ESG.

Toto monitorovanie zahfha automatizovanu kontrolu kvality, ako aj kvalitativnu kontrolu od analytikov ESG,
ktori su Specialistami vo svojom odvetvi. Skére ESG sa aktualizuje na mesacnej bdze pomocou vlastného
ndstroja Amundi — modul SRI (Stock Rating Integrator — integrator hodnotenia akcii). Ukazovatele
udrzatelnosti pouzivané v Amundi sa opieraju o vlastné metodiky. Tieto ukazovatele su priebezne
spristupnované v systéme spravy portfélia, co umoznuje manazérom portfélia posudit vplyv svojich
investi¢nych rozhodnuti.

Dalej su tieto ukazovatele zaélenené do kontrolného ramca Amundi, v ktorom je zodpovednost za kontrolu
rozdelend na prvi Groven vykondvanil samotnymi investi¢nymi timami a druhd Uroven, ktord vykondvaju
timy pre riadenie rizik, ktoré priebezne sleduji stlad s environmentdlnymi alebo socidlnymi viastnostami.

g) ,Metodiky tykajace sa environmentdlnych alebo socidlnych vlastnosti”

Na urcenie skére ESG sa pouziva hodnotenie Amundi ESG, ktoré je kvantitativnym vyjadrenim skére ESG
prevedeného do siedmich stupnov, od A (najlepsie skére v portféliu) po G (najhorsie). Podla Amundi ESG
stupnice cenné papiere patriace do zoznamu vyliceni zodpovedaju G. Pre podnikovych emitentov sa
vykonnost ESG hodnoti globdlne a na Urovni prislusnych kritérii porovnanim s priemerom vykonnosti v danom
odvetvi prostrednictvom kombindcie troch pilierov ESG:

- environmentdlny pilier: sleduje schopnost emitenta riadit svoj priamy a nepriamy dopad na zivotné
prostredie znizovanim spotreby energie, znizovanim emisii sklenikovych plynov, bojom proti vyéerpaniu
zdrojov a ochranou biodiverzity;

- socidlny pilier: sleduje, akd md emitent stratégiu pri vytvarani ludského kapitdlu pri si¢asnou dodrziavani
ludskych prav vo vieobecnosti;

- pilier riadenia: hodnoti sa nim schopnost emitenta zabezpecdit efektivny rdmec pre sprdvu a riadenie
spolocnosti, a generovat hodnotu z dlhodobého hladiska.

Metodolégia pouzitd pri hodnoteni Amundi ESG pouziva 38 kritérii, ktoré su bud vseobecné (spolocné pre
vSetky spolocnosti bez ohladu na ich ¢innost), alebo sektorovo Specifické, ktoré su vazené podla sektora z
hladiska ich vplyvu na reputdciu, prevadzkovu efektivnost a predpisy. Hodnotenie Amundi ESG méze byt



vyjadrené globdlne v troch rozmeroch E, S a G, alebo individudlne pre akykolvek environmentdlny alebo
socidlny faktor.

h) ,Zdroje Udajov a ich spracovanie”

Skoére ESG spoloc¢nosti Amundi sa vytvdra pomocou analytického radmca ESG a metodolégie hodnotenia
spoloénosti Amundi. Zdrojové Udaje pre skére ESG su z nasledujlcich zdrojov: Moody, ISS-Oekem, MSCl a
Sustainalytics.

Kontrolu kvality dat externych poskytovatelov riadi tim Global Data Management (globdlna sprdava adajov).
Kontrola sa uplatriuje v roznych krokoch hodnotového retazca, od kontroly pred integrdciou az po kontrolu
po integrdcii, napriklad na uverejfiovanie vypoctov.

Externé Udaje zhromazduje a kontroluje tim Global Data Management a sl prepojené s modulom SRI.
Modul SRl je vlastny ndstroj Amundi, ktory zabezpecuje zber, kontrolu kvality a spracovanie ESG

Udajov od externych poskytovatelov. Vypoditava aj ESG ratingy emitentov podla vliastnej metodolégie
Amundi. Hodnotenia ESG sa zobrazuji v module SRI do portfélia manazérov, timy pre rizikd, vykaznictvo a
timy ESG transparentnym a uzivatelsky privetivym spésobom (ESG emitenta spolu s kritériami a véhami
kazdého kritéria).

ESG skére sa v kazdej fdze procesu vypoctu normalizuje a prevedie na Z-skére (rozdiel medzi skére
spoloénosti a priemernym skére v sektore, ako hodnota Standardnej odchylky). Preto je kazdy emitent
hodnoteny podla skére skalovaného okolo priemeru v danom sektore, ¢o umozniuje rozlisit najlepsich od
najhorsich na Grovni odvetvia (Best-in-Class pristup — najlepsi vo svojej triede). Na konci procesu je kazdému
emitentovi pridelené skére ESG (priblizne medzi -3 a +3) a ekvivalent na stupnici pismen od A do G, kde A je
najlepsie a G najhorsie.

Cez front-office platformu Alto sa Udaje spristupnuju manazérom portfélia a st monitorované timom riadenia
rizika. Skére ESG vyuziva Udaje ziskané od externych poskytovatelov Udajov, interné hodnotenie/vyskum ESG
vykondvané spolo¢nostou Amundi alebo prostrednictvom regulovanej tretej strany vSeobecne uzndvanej za
odbornikov v poskytovani hodnoteni ESG. Kym nemaju podniky povinnost vykazovat svoje presné Udaje

v oblasti ESG, zdkladnd metodolégia poskytovatelov Udajov je postavend na odhadoch.

i) ,Obmedzenia metodik a tdajov”

Nase metodologické obmedzenia s konstrukéne spojené s pouzitim Gdajov ESG. Celd oblast Udajov ESG sa v
sUcasnosti Standardizuje, co mdze ovplyvnit kvalitu Gdajov. Obmedzenim je aj ddtové pokrytie. Aktudlna a
buduca reguldcia zlepsi sStandardizované vykazovanie a zverejhovanie Udajov spolocnosti, o ktoré sa ESG
ddta opieraju.

Sme si vedomi tychto obmedzeni, ktoré zmierfujeme kombindciou pristupov: monitorovanim kontroverzii,
vyuzitim viacerych poskytovatelov Gdajov, Struktirovanym kvalitativnym hodnotenim ndsho ESG skére nasim
vyskumnym timom pre ESG a implementdciou silného riadenia.

j) ,Ndalezita starostlivost”

Kazdy mesiac sa skére ESG prepocitava podla kvantitativnej metodiky Amundi. Vysledok potom posudia
analytici ESG, ktori vykonaju kvalitativnu ,kontrolu vzoriek” pre dany sektor na zdklade réznych kontrol, ktoré
zahfniiaju (ale nie s obmedzené na): hlavné vyznamné odchylky skére ESG, zoznam novych mien so zlym
skoére, hlavné rozdiely skére medzi 2 poskytovatelmi. Po tejto kontrole méze analytik skére upravit. To je
potom overené vedenim timu a zdokumentované v podobe pozndmky ulozenej v databdze Amundi
iPortal. V niektorych pripadoch to méze podliehat schvdleniu ratingovym vyborom ESG.

Tim investi¢ného manazmentu je zodpovedny za definovanie investiéného procesu produktu,

vratane ndvrhu vhodného rizikového rdmca v spoluprdci s timami pre investi¢né rizikd.

V tejto sUvislosti md Amundi vypracované postupy riadenia investi¢nych usmerneni, ako aj postupy pri
poruseni, ktoré sa uplatiuju pri vietkych operdcidch. Oba postupy zdoraznuju prisne dodrziavanie
predpisov a zmluvnych pokynov. Manazéri rizik majd na starosti monitorovanie poruseni na kazdodennej
bdze, a vyzaduja od sprdvcov portfélii okamzitd ndpravu.



k) ,Politiky zapdjania”

Amundi zapdja spolocnosti alebo potencidlne spolocnosti, do ktorych sa investuje, na Urovni emitenta bez
ohladu na typ drzanych cennych papierov (akcie a dlhopisy). Zapojeni emitenti s primdrne vyberani podla
toho, do akej miery su vystaveni predmetu zapojenia, pretoze environmentdlne, socidlne a riadiace problémy,
ktorym spoloénosti ¢elia, maju velky vplyv na spolocnost, a to z hladiska rizik a aj prilezitosti.

) ,Urcend referencnd hodnota”

Na urcenie toho, &i je tento financény produkt zosdladeny s environmentdlnymi a/alebo so socidlnymi
vlastnostami, ktoré presadzuje, nebol ako referenénd hodnota uréeny nijaky konkrétny index.

Poslednd aktualizdcia: 18. 1. 2023

Nasledujltce informdcie o udrzatelnosti platia pre investi¢ny fond:

Global MA Conservative fond - Kategéria podla nariadenia: ¢ldnok 8 (fond presadzuje environmentdlne
a/alebo socidlne vlastnosti)

a) ,Zhrnutie”

Ziadny udrZatelny investi¢ny ciel:

Finanény produkt presadzuje environmentdlne alebo socidlne vlastnosti, ale nemd za ciel udrzatelnu
investiciu.

Produkt sa zavdzuje k urcitému podielu udrzatelnych investicii.

Environmentdlne alebo socidlne vlastnosti finanéného produktu:

Fond presadzuje environmentdlne a/alebo socidlne charakteristiky tym, Ze sa zameriava na vyssie skére ESG,
ako md zvysok investi¢ného trhu. Pri uréovani skére ESG z fond a investi¢ného trhu sa vykonnost ESG hodnoti
porovnanim priemerného vykonu cenného papiera vocéi odvetviu emitenta cenného papiera, a to pre kazdu z
troch charakteristik ESG: environmentdlnej, socidlnej, a riadenia a sprdvy. Na dosiahnutie environmentdlnych
a/alebo socidlnych vlastnosti tohto fondu nebola uréend Ziadna referenénd hodnota.

Podiel investicii:

Najmenej 75 % investicii fondu sa pouzije na splnenie environmentdlnych alebo socidlnych vlastnosti
presadzovanych tymto fondom v sUlade so zavdznymi prvkami investi¢nej stratégie. Okrem toho sa fond
zavazuje mat minimdlne 5 % udrzatelnych investicii. Investicie v sGlade s inymi charakteristikami E/S (# 1B)
predstavuju rozdiel medzi skuto¢nym podielom investicii v stilade s environmentdlnymi alebo socidlnymi
vlastnostami (# 1) a skuto¢nym podielom udrzatelnych investicii (# 1A)._Pldnovany podiel ostatnych
environmentdlnych investicii predstavuje minimdlne 10 % (i) a méze sa menit s tym, ako sa skuto¢né podiely
investicii zosuladenych s taxonémiou a/alebo socidlnych investicii zvysuja.

Monitorovanie environmentdélnych alebo socidlnych vlastnosti, zdroje Udajov, ndlezitd starostlivost a politiky
zapdjania:

Vsetky Udaje ESG, ¢i uz externe alebo interne spracované, st centralizované na pozicii Zodpovedné
investovanie na Obchodnom oddeleni. Tato pozicia je zodpovednd za kontrolu kvality vstupov a
spracovanych vystupov ESG. Toto monitorovanie zahfna automatizovanu kontrolu kvality, ako aj kvalitativnu
kontrolu od analytikov ESG, ktori st odbornikmi vo svojom odvetvi. Skére ESG sa aktualizuje na mesacnej
bdze pomocou vlastného ndstroja Amundi — modul SRI (Stock Rating Integrator — integrdtor hodnotenia
akcii). Ukazovatele udrzatelnosti pouzivané v Amundi sa opierajid o vlastné metodiky. Tieto ukazovatele su
priebezne spristupfiované v systéme spravy portfélia, co umoznuje manazérom portfélia posudit vplyv svojich
investi¢nych rozhodnuti.

Dalej su tieto ukazovatele zaélenené do kontrolného rdmca Amundi, v ktorom je zodpovednost za kontrolu
rozdelend na prvu Uroven vykondvanl samotnymi investi¢nymi timami a druhd Uroven, ktord vykondvaju




timy pre riadenie rizik. Tato dvojuroviovd kontrola neustdle sleduje dodrziavanie environmentdlnych alebo
socidlnych vlastnosti, ktoré fond presadzuje.

Na urcenie skére ESG sa pouziva hodnotenie Amundi ESG, ktoré je kvantitativnym vyjadrenim skére ESG
prevedeného do siedmich stupnov, od A (najlepsie skére v portféliu) po G (najhorsie). Podla Amundi ESG
stupnice cenné papiere patriace do zoznamu vyliéeni zodpovedaju G. Pre podnikovych emitentov sa
vykonnost ESG hodnoti globdlne a na Urovni prislusnych kritérii porovnanim s priemerom vykonnosti v danom
odvetvi prostrednictvom kombindcie troch pilierov ESG.

Metodoldgia pouzitd pri hodnoteni Amundi ESG pouziva 38 ukazovatelov, ktoré st bud vieobecné (spoloéné
pre vsetky spolocnosti bez ohladu na ich ¢innosti) alebo sektorovo Specifické, ktoré su vazené podla sektora
a posudzované z hladiska ich vplyvu na reputdciu, prevadzkovua efektivnost a predpisy u emitenta.
Hodnotenie Amundi ESG bude vyjadrené celkovo, najéastejSie v troch rozmeroch E, S a G, alebo

individudlne na akykolvek environmentdalny alebo socidlny faktor.

Skére ESG spolocnosti Amundi sa vytvdarajd pomocou analytického rémca ESG a metodolégie hodnotenia
spolo¢nosti Amundi. Pouzivaju sa zdrojové Udaje z nasledujlcich zdrojov: Moody, ISS-Oekem, MSCl a
Sustainalytics.

Nase metodologické obmedzenia su konstrukéne spojené s pouzitim Udajov ESG. Celd oblast dat ohladom
ESG prechddza v sicasnosti procesom standardizdcie, o mbze ovplyvnit kvalitu ddajov. Urcitym obmedzenim
je aj pokrytie ddat. Aktudlne a budulce nariadenie zlepsi Standardizované vykazovanie a zverejiovanie Gdajov
spoloénosti, kedZe ESG ddata vychddzaju prdve z tohto vykazovania.

Sme si vedomi tychto obmedzeni, ktoré zmierfujeme kombindciou pristupov. Kazdy mesiac sa skére ESG
prepocitava podla kvantitativnej metodiky Amundi. Vysledok tohto vypoctu potom postdia analytici ESG,
ktori vykonaju kvalitativnu ,kontrolu vzoriek” podla sektorov na zdklade roznych preverovani.

Amundi zapdja spolocnosti, alebo potencidlne spoloénosti, do ktorych sa investuje, na Grovni emitenta bez
ohladu na typ drzaného cenného papiera (akcie a dlhopisy).

b) ,Ziadny udrzatelny investi¢ny ciel”

Financny produkt presadzuje environmentdlne alebo socidlne vlastnosti, ale nemd za ciel udrzatelnu
investiciu. Produkt sa zavdzuje k urcitému podielu udrzatelnych investicii.

Aby sa zabezpedilo, ze udrzatelné investicie nenarusuju ziadny environmentdlny ani socidlny ciel, pouziva
Amundi dva filtre:

Prvy testovaci filter sa zameriava na sledovanie povinnych indikatorov hlavnych nepriaznivych vplyvov podla

prilohy 1, tabulky 1 z RTS (regula¢né technické predpisy delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2022/1288,

dalej ako ,RTS"), kde je k dispozicii mnozstvo Udajov (napr. intenzita sklenikovych plynov spoloénosti, do

ktorych sa investuje) a prostrednictvom kombindcie ukazovatelov (napr. uhlikova intenzita) a Specifickych

prahovych hodnét alebo stanovenych pravidiel (napr., ze uhlikovd intenzita spolocnosti, do ktorej sa investuje,

nepatri do posledného decilu vo svojom sektore). Amundi uz v rdmci svojej stratégie SRI (Zdsady

udrzatelného a zodpovedného investovania spolo¢nosti Amundi) pouziva zoznam vyliceni, ktory je mozné

povazovat za sucast Specifickych hlavnych nepriaznivych vplyvov. Tieto vylicenia pokryvajl nasledujice

témy: vylicenia kontroverznych zbrani, porusovanie Zdsad Globdlneho paktu OSN, uhlie a tabak.

Okrem prvého testovacieho filtra spolo¢nost Amundi vytvorila aj druhy testovaci filter, ktory nie je zalozeny na

vyssie uvedenych hlavnych nepriaznivych vplyvoch. S cielom overit, ¢i spolo¢nost nema zlé vysledky z

celkového environmentdlneho alebo socidlneho hladiska, porovndva sa s inymi spolo¢nostami v rdmci svojho

sektora, ktorych environmentdlne alebo socidlne skére je vyssie alebo rovné E (podla hodnotenia Amundi

ESG).

Detailny opis posudzovania ukazovatelov nepriaznivych vplyvov v prvom filtri:

Prvy filter sa zameriava na sledovanie povinnych ukazovatelov udrzatelnosti v prilohe 1, a to ich vzdjomnou

kombindciou, stanovenim prahovych hodnét ¢i inych pravidiel:

¢ intenzita CO. by nemala patrit do posledného decilu v porovnani s inymi spolo¢nostami v rdmci svojho
sektora (plati len pre sektory s vysokou intenzitou);

« diverzita predstavenstva, ktord nepatri do posledného decilu v porovnani s ostatnymi spolo¢nostami v rdmci
svojho sektora;

¢ nesmu sa vyskytovat kontroverzie v stvislosti s pracovnymi podmienkami a ludskymi pravami;

¢ nesmu sa vyskytovat kontroverzie v slvislosti s biodiverzitou a znecistenim.



Udrzatelné investicie sU v silade so Smernicami OECD pre nadndrodné spoloc¢nosti a Hlavnymi zdsadami
OSN pre podnikanie a ludské préva. Smernice OECD pre nadndrodné spolo¢nosti a Hlavné zdsady OSN pre
podnikanie a ludské prdva su integrované do nasej metodoldgie hodnotenia ESG.

Nas vlastny ndstroj hodnotenia ESG hodnoti emitentov pomocou dostupnych Gdajov od nasich
poskytovatelov Gdajov. Model md napriklad osobitné kritérid nazvané ,Zapojenie komunity a ludské prava”,
ktoré sa vztahuju na vsetky sektory, okrem inych kritérii sGvisiacich s ludskymi pravami vratane spolocensky
zodpovedného doddvatelského retazca, pracovnych podmienok a pracovnych vztahov. Okrem toho
monitorujeme pripadné kontroverzie, a to na minimdlne Stvrtrocnej bdze. Pravidelne vyhodnocujeme
spoloénosti, u ktorych boli identifikované porusenia ludskych prdv. Ked sa zisti kontroverzia, analytici
vyhodnotia situdiciu a aplikujd tzv. skére kontroverzie (pomocou nasej vlastnej metodiky bodovania) a
stanovia najvhodnejsi postup. Skoére kontroverzie sa aktualizuje Stvrtro¢ne, aby sa sledoval trend a Usilie o
ndpravu.

c) ,Environmentdlne alebo socidlne vlastnosti finanéného produktu”

Fond presadzuje environmentdlne a/alebo socidlne vlastnosti tym, Ze sa zameriava na vyssie skére ESG, ako
v md zvysok investiéného trhu. Pri urcovani skére ESG fondu a investi¢ného trhu sa vykonnost ESG hodnoti
porovnanim priemerného vykonu cenného papiera vocéi odvetviu emitenta cenného papiera, a to pre kazdu z
troch charakteristik ESG: environmentdlnu, socidlnu, a riadenie a sprévu.

Na dosiahnutie environmentdlnych a/alebo socidlnych vlastnosti tohto fondu nebola uréend ziadna
referenénd hodnota.

d) ,Investi¢nd stratégia”

Cielom fondu je zvysit hodnotu investicie klienta a poskytnut prijem pocas odporicanej drzby produktu. Fond
investuje najmad do dlhopisov z celého sveta, ako aj do cennych papierov penazného trhu. Patria sem napr.
Statne dlhopisy, korpordtne dlhopisy Ci iné dlhopisy. Fond mdzZe investovat az 10 % aktivdo podmienenych
konvertibilnych dlhopisov a az 30 % aktiv do svetovych akcii. Maximalne 5 % aktiv fondu sa méze investovat
do cennych papierov krytych aktivami (ABS) a hypotékovych zdloznych listov (MBS).

Fond vyuziva derivaty na znizenie réznych rizik, na efektivnu spravu portfélia a ako spésob, ako ziskat
expoziciu (dlha alebo kratku) voci réznym aktivam, trhom alebo inym investiénym prilezitostiam (vratane
derivatov, ktoré sa zameriavajl na Gvery, akcie, irokové sadzby, devizy a infldciu).

Benchmark: Fond je aktivne riadeny a pouziva 80 % Bloomberg Global Aggregate Bond Index; 20 % MSCI
World Index sa vyuziva ,a posteriori” ako indikdtor na hodnotenie vykonnosti fondu a pokial ide o benchmark
vykonnostného poplatku pouzivaného prislusnymi triedami akcii, na vypocet vykonnostnych poplatkov.
Neexistuju ziadne obmedzenia tykajlce sa akejkolvek takejto konstrukcie portfélia benchmarkov.

Proces spravy: fond do svojho investi¢ného procesu integruje faktory udrzatelnosti, ako je podrobnejsie
uvedené v casti , Trvalo udrzatelné investovanie” v prospekte fondu. Investiény manazér pouziva svoju vlastni
globdlnu ekonomickd analyzu na uréenie najatraktivnejsich typov aktiv a geografickych oblasti, potom
pomocou analyzy jednotlivych emitentov identifikuje jednotlivé cenné papiere, ktoré pri podstipenom riziku
ponUkaju najlepsi potencidlny zisk. Fond sa snazi dosiahnut ESG skére svojho portfélia vyssie ako skére
zbytku investi¢ného sveta.

Na vsetky cenné papiere fondu sa vztahuja kritérid ESG. K tomu sa pouziva vlastnd metodika Amundi a data
ESG od externych doddvatelov.

V prvom rade sa na fond uplatnia pravidld vyldcenia vrdtane:

- kontroverznych zbrani (protipechotné miny, klastrové bomby, chemické zbrane, biologické zbrane,
ochudobneny urdn, atd.);

- spoloc¢nosti, ktoré vazne opakovane porusuji jeden alebo viac z 10 principov globdlneho paktu OSN bez
zjavnych ndpravnych opatreni;

- Amundi group vylucuje niektoré sektory: uhlie a tabak (podrobnosti ndjdete v dokumente Responsible
Investment Policy na www.amundi.lu).




Zavaznym prvkom fondu je dosiahnut ESG skore vyssie ako skére ostatného investicného sveta.
Kritérid ESG pre fond sa vztahuji minimdlne na:

* 90 % aktiv vydanych velkymi kapitalizaénymi spolo¢nostami v rozvinutych krajindch, dlhopisy a ndstroje
finanéného trhu s investiénym Uverovym ratingom, a Statne dlhopisy vydané rozvinutymi krajinami;

» 75 % aktiv vydanych velkymi kapitalizaénymi spolo¢nostami v rozvojovych krajindch, aktiva vydané
strednymi a malymi kapitalizaénymi spolo¢nostami v ktorejkolvek krajine, dlhopisy a ndstroje finanéného
trhu s vysokym Gverovym ratingom, a stdtne dlhopisy vydané rozvojovymi krajinami.

Analyza ESG sa nevykondva na hotovost, niektoré derivaty a niektoré schémy kolektivneho investovania

podla rovnakych standardov ako pre ostatné investicie. Metodika vypocétu ESG nebude zahfiat tie cenné

papiere, ktoré nemaju rating ESG, ani hotovost, niektoré derivaty a niektoré schémy kolektivnheho
investovania.

V suvislosti s minimdalnym zdvazkom 5 % do udrzatelnych investicii s environmentdlnym cielom fond investuje
do spolocnosti, ktoré maju najlepsi vykon, a to tri najlepsie hodnotenia (A, B alebo C zo stupnice A az G)
v rdmci svojho sektoru na aspon jeden vyznamny environmentdlny alebo socidlny faktor.

Pri posudzovani vyuzivame metodiku bodovania Amundi ESG. Bodovanie ESG spolo¢nosti Amundi je
zalozené na vlastnom analytickom ramci ESG, ktory zahfiia 38 vSeobecnych a sektorovo Specifickych kritérii
vratane kritéria riadenia. V dimenzii riadenie hodnotime schopnost emitenta zabezpecit efektivny systém
riadenia spolo¢nosti, ktory zarudi, ze bude spliiat svoje dlhodobé ciele (napr. hodnota emitenta z dlhodobého
hladiska). Dalgie zvazované kritérid riadenia su: $truktdra predstavenstva, audit a kontrola, odmeriovanie,
prdva akciondrov, etika, danové praktiky a stratégia ESG.

Hodnotiaca skala Amundi ESG obsahuje sedem stupnov v rozsahu od A po G, kde A je najlepsie a G najhorsie
hodnotenie. Spoloc¢nosti s ratingom G su vylicené z ndsho investicného portfélia.

e) ,Podiel investicii”

Najmenej 75 % investicii fondu sa pouzije na splnenie environmentdlnych alebo socidlnych vlastnosti
presadzovanych tymto fondom v sUlade so zavdznymi prvkami investi¢nej stratégie. Okrem toho sa fond
zavazuje mat minimdlne 5 % udrzatelnych investicii. Investicie v silade s inymi charakteristikami E/S (# 1B)
predstavuju rozdiel medzi skutoénym podielom investicii v stlade s environmentdlnymi alebo socidlnymi
vlastnostami (# 1) a skutoénym podielom udrzatelnych investicii (# 1A).

Pldnovany podiel ostatnych environmentdlnych investicii predstavuje minimdlne 10 % (i) a mbze sa menit
s tym, ako sa skutocné podiely investicii zostladenych s taxonémiou a/alebo socidlnych investicii zvysuju.

f) .,Monitorovanie environmentdlnych alebo socidlnych vlastnosti”

Vsetky Udaje ESG, ¢i uz externe alebo interne spracované, st centralizované na pozicii Zodpovedné
investovanie na Obchodnom oddeleni. Tato pozicia je zodpovednd za kontrolu kvality vstupov a
spracovanych vystupov ESG.

Toto monitorovanie zahfha automatizovanu kontrolu kvality, ako aj kvalitativnu kontrolu od analytikov ESG,
ktori su Specialistami vo svojom odvetvi. Skére ESG sa aktualizuje na mesacnej bdze pomocou vlastného
ndstroja Amundi — modul SRI (Stock Rating Integrator — integrator hodnotenia akcii). Ukazovatele
udrzatelnosti pouzivané v Amundi sa opieraju o vlastné metodiky. Tieto ukazovatele su priebezne
spristupnované v systéme spravy portfélia, co umoznuje manazérom portfélia posudit vplyv svojich
investi¢nych rozhodnuti.

Dalej su tieto ukazovatele zaélenené do kontrolného ramca Amundi, v ktorom je zodpovednost za kontrolu
rozdelend na prvu Uroven vykondvanl samotnymi investi¢nymi timami a druhd Uroven, ktord vykondvaju
timy pre riadenie rizik, ktoré priebeZne sleduju stilad s environmentdlnymi alebo socidlnymi viastnostami.



g) .Metodiky tykajlce sa environmentdlnych alebo socidlnych vlastnosti”

Na urcenie skére ESG sa pouziva hodnotenie Amundi ESG, ktoré je kvantitativnym vyjadrenim skére ESG
prevedeného do siedmich stupnov, od A (najlepsie skére v portféliu) po G (najhorsie). Podla Amundi ESG
stupnice cenné papiere patriace do zoznamu vyliéeni zodpovedaju G. Pre podnikovych emitentov sa
vykonnost ESG hodnoti globdlne a na Urovni prislusnych kritérii porovnanim s priemerom vykonnosti v danom
odvetvi prostrednictvom kombindcie troch pilierov ESG:

- environmentdlny pilier: sleduje schopnost emitenta riadit svoj priamy a nepriamy dopad na zivotné
prostredie znizovanim spotreby energie, znizovanim emisii sklenikovych plynov, bojom proti vyéerpaniu
zdrojov a ochranou biodiverzity;

- socidlny pilier: sleduje, akd md emitent stratégiu pri vytvarani ludského kapitdlu pri si¢asnou dodrziavani
ludskych prdav vo vseobecnosti;

- pilier riadenia: hodnoti sa nim schopnost emitenta zabezpedit efektivny rdmec pre sprdavu a riadenie
spolocnosti, a generovat hodnotu z dlhodobého hladiska.

Metodolégia pouzitd pri hodnoteni Amundi ESG pouziva 38 kritérii, ktoré su bud vseobecné (spolocné pre
vSetky spolocnosti bez ohladu na ich ¢innost), alebo sektorovo Specifické, ktoré su vazené podla sektora z
hladiska ich vplyvu na reputdciu, prevddzkovu efektivnost a predpisy. Hodnotenie Amundi ESG moze byt
vyjadrené globdlne v troch rozmeroch E, S a G, alebo individudlne pre akykolvek environmentdlny alebo
socidlny faktor.

h) ,Zdroje Gdajov a ich spracovanie”

Skére ESG spolocnosti Amundi sa vytvdra pomocou analytického radmca ESG a metodolédgie hodnotenia
spolo¢nosti Amundi. Zdrojové Udaje pre skére ESG su z nasledujlcich zdrojov: Moody, ISS-Oekem, MSCl a
Sustainalytics.

Kontrolu kvality ddt externych poskytovatelov riadi tim Global Data Management (globdlna sprdva Gdajov).
Kontrola sa uplatfiuje v roznych krokoch hodnotového retazca, od kontroly pred integrdciou az po kontrolu
po integrdcii, napriklad na uverejfiovanie vypoctov.

Externé Udaje zhromazduje a kontroluje tim Global Data Management a su prepojené s modulom SRI.
Modul SRl je vlastny ndstroj Amundi, ktory zabezpecuje zber, kontrolu kvality a spracovanie ESG

Udajov od externych poskytovatelov. Vypocitava aj ESG ratingy emitentov podla vlastnej metodolégie
Amundi. Hodnotenia ESG sa zobrazuju v module SRI do portfélia manazérov, timy pre rizikd, vykaznictvo a
timy ESG transparentnym a uzivatelsky privetivym spésobom (ESG emitenta spolu s kritériami a véhami
kazdého kritéria).

ESG skére sa v kazdej fdze procesu vypoctu normalizuje a prevedie na Z-skére (rozdiel medzi skére
spolocnosti a priemernym skére v sektore, ako hodnota standardnej odchylky). Preto je kazdy emitent
hodnoteny podla skére skdlovaného okolo priemeru v danom sektore, o umoziuje rozlisit najlepsich od
najhorsich na Urovni odvetvia (Best-in-Class pristup — najlepsi vo svojej triede). Na konci procesu je kazdému
emitentovi pridelené skére ESG (priblizne medzi -3 a +3) a ekvivalent na stupnici pismen od A do G, kde A je
najlepsie a G najhorsie.

Cez front-office platformu Alto sa Udaje spristupnujud manazérom portfélia a si monitorované timom riadenia
rizika. Skére ESG vyuziva Udaje ziskané od externych poskytovatelov Udajov, interné hodnotenie/vyskum ESG
vykondvané spolo¢nostou Amundi alebo prostrednictvom regulovanej tretej strany vSeobecne uzndvanej za
odbornikov v poskytovani hodnoteni ESG. Kym nemaji podniky povinnost vykazovat svoje presné Gdaje

v oblasti ESG, zdkladnd metodoldgia poskytovatelov udajov je postavend na odhadoch.

i) ,Obmedzenia metodik a tdajov”

Nase metodologické obmedzenia si konstrukéne spojené s pouzitim Udajov ESG. Celd oblast Udajov ESG sa v
sUcasnosti Standardizuje, Co mdze ovplyvnit kvalitu Gdajov. Obmedzenim je aj ddtové pokrytie. Aktudlna a
budulca reguldcia zlepsi standardizované vykazovanie a zverejhovanie Udajov spolocnosti, o ktoré sa ESG
ddta opieraju.



Sme si vedomi tychto obmedzeni, ktoré zmierfiujeme kombindciou pristupov: monitorovanim kontroverzii,
vyuzitim viacerych poskytovatelov dajov, struktirovanym kvalitativnym hodnotenim ndsho ESG skére nasim
vyskumnym timom pre ESG a implementdciou silného riadenia.

j) ,Ndlezita starostlivost”

Kazdy mesiac sa skére ESG prepocitava podla kvantitativnej metodiky Amundi. Vysledok potom posudia
analytici ESG, ktori vykonaju kvalitativnu ,kontrolu vzoriek” pre dany sektor na zdklade réznych kontrol, ktoré
zahrfiajd (ale nie st obmedzené na): hlavné vyznamné odchylky skére ESG, zoznam novych mien so zlym
skére, hlavné rozdiely skére medzi 2 poskytovatelmi. Po tejto kontrole moze analytik skére upravit. To je
potom overené vedenim timu a zdokumentované v podobe pozndmky ulozenej v databdze Amundi

iPortal. V niektorych pripadoch to méze podliehat schvdéleniu ratingovym vyborom ESG.

Tim investiéného manazmentu je zodpovedny za definovanie investicného procesu produktu, vratane ndvrhu
vhodného rizikového rdmca v spoluprdci s timami pre investi¢né rizikd.

V tejto sUvislosti m&d Amundi vypracované postupy riadenia investi¢nych usmerneni, ako aj postupy pri
poruseni, ktoré sa uplatiuju pri vietkych operdcidch. Oba postupy zdoraznuju prisne dodrziavanie
predpisov a zmluvnych pokynov. Manazéri rizik majd na starosti monitorovanie poruseni na kazdodennej
bdze, a vyzaduju od spravcov portfélii okamzitl ndpravu.

k) ,Politiky zapdjania”

Amundi zapdja spolocnosti alebo potencidlne spoloc¢nosti, do ktorych sa investuje, na Urovni emitenta bez
ohladu na typ drzanych cennych papierov (akcie a dlhopisy). Zapojeni emitenti st primdrne vyberani podla
toho, do akej miery su vystaveni predmetu zapojenia, pretoze environmentdlne, socidlne a riadiace problémy,
ktorym spoloc¢nosti Celia, maju velky vplyv na spolocnost, a to z hladiska rizik a gj prilezitosti.

) ,Uréend referenénd hodnota”

Na urcenie toho, ¢i je tento finanény produkt zostladeny s environmentdlnymi a/alebo so socidlnymi
vlastnostami, ktoré presadzuje, nebol ako referenénd hodnota uréeny nijaky konkrétny index.

Poslednd aktualizdcia: 18. 1. 2023



Pouzité skratky a pojmy

ASP
AllianzGl
AOA

CEWO

compliance

ESG

Freedom House

GHG Protocol

inkluzivny kapitalizmus

IDS

Investors Against Slavery and Trafficking APAC

MSCl Inc.

MSCI ESG

Planetdrne medze

Refinitiv

SRI

Allianz - Slovenskd poistovia, a. s.
Allianz Global Investors GmbH
Aliancia vlastnikov aktiv s nulovymi emisiami plynov (z angl. Net-Zero Asset Owner Alliance)

Climate Engagement with Outcome Strategy (stratégia zapdjania v oblasti klimy spojend
s vysledkami)

dodrziavanie postupov a predpisov

rizikd ohrozujlce udrzatelnost, zahfhajuce zivotné prostredie, ludski spolo¢nost, a riadenie
a sprdvu

americkd organizdcia na podporu demokracie; sleduje kritérid slobody v krajindch prideluje im tzv.
index slobody — Freedom Index.

mnohostranné partnerstvo firiem, mimovlddnych organizdcii a vlad; vyvija medzindrodne
uzndvané standardy pre vypocty emisii sklenikovych plynov

teoreticky koncept a politické hnutie, ktoré sa snazi riesit rastlcu nerovnost prijmov a bohatstva v
zdpadnom kapitalizme po finanénej krize v rokoch 2007-2008 s cielom zlepsit podnikanie a
spoloc¢nost

IDS GmbH - Analysis and Reporting Services (spolocnost poskytujuca udaje)

iniciativa zalozend investormi na podporu opatreni pri hladani, ndprave a prevencii moderného
otroctva v prevadzkach a doddvatelskych retazcoch

popredny poskytovatel ndstrojov, sluzieb a dat pre celosvetovu investi¢énd komunitu

skére navrhnuté spolo¢nostou MSCI Inc. vyjadrujice odolnost spolo¢nosti voci dlhodobym, financne
relevantnym rizikdm ESG, zaraduju emitentov na stupnicu od AAA (lidri) po CCC (zaostali).

koncept Stokholmského centra pre vyskum odolnosti. Autori koncepcie identifikovali devat medzi, v
rdmci ktorych by sa mali ludské aktivity drzat, aby sa predislo devastdcii ekosystémov a
ekologickym katastrofdm. Pre sedem z tychto medzi boli navrhnuté pripustné hranice. Autori
usudzuju, ze tri z medzi uz boli prekro¢ené: zmena klimy, biogeochemicky tok dusika a strata
biodiverzity. Vo vsetkych tychto pripadoch sa ludstvo uz nepohybuje v bezpe¢nom opera¢nom
priestore.

jeden z najvacsich svetovych poskytovatelov Udajov o finanénych trhoch a infrastruktire

postupy zodpovedného investovania




